2 La Hipotecaria

Compania de Financiamiento

AVISO DE OFERTA PUBLICA
PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION BONOS HIPOTECARIOS LA HIPOTECARIA
LA HIPOTECARIA COMPANIA DE FINANCIAMIENTO S.A.

CUPO GLOBAL DEL PROGRAMA:
TRESCIENTOS MIL MILLONES DE PESOS (COP 300,000,000,000)

MONTO DE LA PRIMERA EMISION:
QUINIENTOS MILLONES DE PESOS (COP 500,000,000)

PRIMER LOTE
POR QUINIENTOS MILLONES DE PESOS (COP 500.000.000) PARA LOS BONOS
HIPOTECARIOS DE LA SUBSERIE A3

ADVERTENCIAS

CONFORME LO SENALADO EN EL PROSPECTO, LA PRESENTE EMISION COMPRENDE BONOS
HIPOTECARIOS LA HIPOTECARIA SIN GARANTIA DE LA NACION

LOS VALORES DEL PRESENTE PROGRAMA SE ENCUENTRAN DIRIGIDOS AL SEGUNDO MERCADO Y
CONSECUENTEMENTE, SOLO PODRAN SER ADQUIRIDOS POR LAS PERSONAS CONSIDERADAS
COMO INVERSIONISTAS CALIFICADOS SEGUN LOS ARTIiCULOS 5.2.3.1.4, 5.2.3.1.5, 7.2.1.1.2 Y
7.2.1.1.3 DEL DECRETO 2555 DE 2010.

LA INSCRIPCION EN EL RNVE DE LOS VALORES QUE CONFORMAN EL PROGRAMA Y LA
AUTORIZACION PARA REALIZAR SU OFERTA PUBLICA NO IMPLICAN CALIFICACION NI
CERTIFICACION NI RESPONSABILIADA ALGUNA POR PARTE DE LA SFC SOBRE EL EMISOR, LOS
VALORES INSCRITOS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O NEGOCIABILIDAD DE LOS VALORES O
LA EMISION QUE SE ADELANTE, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LA INSCRIPCION AUTOMATICA EN EL RNVE Y LA AUTORIZACION PARA LA OFERTA PUBLICA NO
IMPLICAN CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA SFC ACERCA DE LOS
VALORES INSCRITOS, NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD, LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE
LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

El Programa de Emisién y Colocacién (en adelante, el “Programa”) de Bonos Hipotecarios en el Segundo
Mercado (en adelante, “Bonos Hipotecarios La Hipotecaria”) de La Hipotecaria Compafiia de Financiamiento
S.A. (en adelante, “La Hipotecaria” o el “Emisor”) del cual se deriva la Emision de que trata el presente Aviso
de Oferta Publica (en adelante, el “Aviso”), asi como el respectivo Prospecto de Informacién y Colocacion
(en adelante, el "Prospecto”), el Reglamento de Emision y Colocacién (en adelante, el “Reglamento”), su
inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores (en adelante, "RNVE") que administra la
Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante, "SFC"), su Oferta Publica y su inscripcién en la Bolsa
de Valores de Colombia (en adelante, “BVC"), fueron autorizados por la Asamblea General de Accionistas y
la Junta Directiva de La Hipotecaria en las sesiones celebradas el dia 28 de del mes de diciembre de 2020,lo
cual consta en las Actas No. 18 y No. 95, respectivamente.
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La SFC por medio del Oficio No. 2021004143-009 del 21 de enero de 2021, autorizo la inscripcidon automatica
de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria del Programa en el RNVE y su Oferta Publica. Adicionalmente,
mediante Oficio No. 2021208689-007 del 23 de diciembre de 2021, la SFC manifest6 su no objecidn respecto
de la Adenda No. 1 al Prospecto de Informacion.

Los términos incluidos en este Aviso cuya letra inicial se presenta en mayuscula y no estan definidos en el
presente Aviso, deberan ser interpretados segun las definiciones establecidas en el Prospecto.

1. EMISOR

La Hipotecaria se constituye en el Emisor de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria ofrecidos mediante el
presente Aviso, cuyo domicilio principal es la Carrera 13 No. 93 — 40, oficina 210, en la ciudad de Bogota
D.C., Colombia.

2. CONDICIONES DE LA OFERTA

Cupo Global de la Emision

El Cupo Global del Programa es de trescientos mil millones de Pesos (COP 300.000.000.000), que podréa ser
ampliado con autorizacién previa de la SFC.

Monto Total de la Emision

El monto total de esta Primera Emisidon es de quinientos millones de Pesos (500.000.000), el cual podra
ofrecerse en uno o varios Lotes. Segun lo previsto en el Prospecto, la parte no ofertada de la presente Emision
se acumulara al remanente del Cupo Global del Programa.

Monto Total del Primer Lote que se Ofrece
Por medio del presente Aviso, se ofrece el Primer Lote de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria por un monto
de quinientos millones de Pesos (COP 500.000.000) para los Bonos Hipotecarios de la Subserie A3.

Nidmero de Bonos Hipotecarios a emitir
Sera de quinientos (500) Bonos Hipotecarios La Hipotecaria de la Subserie A3.

3. DESTINATARIOS DE LA OFERTA Y MEDIOS PARA FORMULAR LA OFERTA Y SUMINISTRAR
INFORMACION

Los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria haran parte del segundo mercado, en consecuencia, seran ofrecidos
exclusivamente a inversionistas calificados (inversionistas profesionales), de conformidad con lo previsto en
los articulos 5.2.3.1.5, 7.2.1.1.2 y 7.2.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 (en adelante, “Decreto 2555"). La
publicacién de los Avisos e informaciones que deban comunicarse a los Tenedores de Bonos Hipotecarios se
hara en los diarios El Tiempo y/o La Republica y/o Portafolio, o cualquier otro diario de amplia y reconocida
circulacion nacional, previa aprobacion de la SFC.

4. PLAZO PARA OFERTAR LAS EMISIONES DE LOS BONOS, PLAZO DE COLOCACION DE LA EMISION
Y VIGENCIA DE LA OFERTA

El Plazo para Ofertar las Emisiones de los Bonos Hipotecarios del Programa es de cinco (5) afios contados a
partir de la fecha de ejecutoria del acto que ordend la inscripcién de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria
en el RNVE. Este plazo podra renovarse antes del vencimiento, previa autorizacion por parte de la SFC.

El plazo de colocacién de la presente Emisidon serd de seis (6) meses contados a partir de la fecha de

autorizacién de la Oferta Publica de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria por parte de la SFC, el cual se
entiende como el plazo méximo con que cuenta el Emisor para ofrecer en el mercado publico de valores la
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totalidad o parte de la Emision. La SFC podra prorrogar dicho término por una sola vez hasta por un tiempo
igual, previa solicitud del Emisor. El monto total de la Emision podra colocarse en uno o varios Lotes dentro
del término anterior.

La presente Oferta Publica tendra una vigencia de un (1) Dia Habil mediante el mecanismo de Demanda en
Firme, contado a partir del Dia Habil siguiente a la publicacion del presente Aviso. En consecuencia, el cierre
de la Oferta Publica se verificara una vez transcurrida dicha vigencia o cuando todos y cada uno de los Bonos
Hipotecarios La Hipotecaria ofrecidos hayan sido adjudicados, si esto ocurre antes del vencimiento de la
vigencia de la oferta.

5. DENOMINACION, VALOR NOMINAL E INVERSION MiNIMA

Los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria de la Subserie A3 estardn denominados en Pesos. El Valor Nominal de
cada Bono Hipotecario La Hipotecaria de la Subserie A3 es de un millén de Pesos (COP 1.000.000). La inversidn
minima de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria de la Subserie A3 (Pesos) sera equivalente al valor de un (1)
Bono, es decir, un millon de Pesos (COP 1.000.000). En consecuencia, no podran realizarse operaciones
posteriores por debajo de estos limites.

Con posterioridad a la Fecha de Suscripcidn, los valores no estaran sujetos a minimos ni multiplos de
negociaciéon. En todo caso, teniendo en cuenta que por efectos de las Amortizaciones Ordinarias y
Amortizaciones Extraordinarias (en los casos aplicables), el saldo de capital vigente de los valores puede verse
disminuido hasta llegar a un Peso (COP 1) para la Subserie A3. Por lo anterior, los valores podran ser
negociados y transferidos hasta por dicho valor.

6. LEY DE CIRCULACION

Los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria seran a la orden, en forma de Emision desmaterializada, con un plazo
determinado, sin restricciones y libremente negociables, pero solo podran ser adquiridos por inversionistas
calificados en operaciones de Segundo Mercado. Tendran liquidez en el mercado secundario a través de la
BVC donde se encontraran inscritos, o mediante negociacién directa de los Tenedores de Bonos
Hipotecarios.

El Depésito Centralizado de Valores de Colombia S.A. (en adelante, “Deceval”) actuando en calidad de
Administrador de la Emision desmaterializada, al momento en que se vayan a efectuar los registros o
anotaciones en cuenta de depdsito de los Tenedores de Bonos Hipotecarios, acreditara en la cuenta
correspondiente los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria, suscritos por cada Tenedor. La transferencia de la
titularidad de los titulos, asi como los actos propios de la circulacién como expedicidn, enajenacion, prenda,
gravamen y cancelacion de los derechos patrimoniales, se hardn mediante los mecanismos de anotaciones
en cuentas o subcuentas de depdsito de los Tenedores de Bonos Hipotecarios en Deceval, de acuerdo con
su reglamento de operaciones, el cual se entiende aceptado por el Inversionista al momento de realizar la
suscripcion de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria.

7. DESTINACION DE LOS RECURSOS

Los recursos provenientes de la colocacion de la presente Emision del Programa seran utilizados en su
totalidad por La Hipotecaria en la originacién de nuevos Créditos Hipotecarios con subsidio Frech, dentro del
giro ordinario de sus negocios, en un término no mayor a doce (12) meses contados a partir de la Fecha de
Suscripcion aplicable para cada uno de los Lotes. Transcurrido este periodo, los recursos que no se hubieren
desembolsado en Créditos Hipotecarios seran destinados a realizar una Amortizacién Extraordinaria, la cual
se realizard a prorrata entre todos los Tenedores de Bonos Hipotecarios. Los recursos provenientes de la
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colocacion de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria de la Subserie A3 solo podran ser utilizados en la
originacién de nuevos Créditos Hipotecarios expresados en Pesos.

Los recursos provenientes de la colocacién de los Bonos Hipotecarios seran invertidos por La Hipotecaria
en tanto se destinan a la Originacion de nuevos Créditos Hipotecarios, de acuerdo con las siguientes
alternativas:

a. Titulos emitidos, avalados o garantizados por la Republica de Colombia con un vencimiento
menor o igual a treinta (30) dias calendario.

b. Depositos a la vista en entidades vigiladas por la SFC con la mas alta calificacion crediticia de
corto plazo otorgada por una agencia calificadora de valores con amplio reconocimiento
internacional, autorizada para operar en Colombia. En caso de una rebaja en la calificacion
crediticia de corto plazo de la entidad vigilada en la cual se mantengan los recursos, estos
deberan ser retirados y depositados, a la vista, en un término menor o igual a cinco (5) Dias
Habiles, en otra entidad vigilada por la SFC que si cuente con la mas alta calificacion crediticia
de corto plazo, otorgada también por una agencia calificadora de valores con amplio
reconocimiento internacional, autorizada para operar en Colombia.

8. SUBSERIES QUE SE OFRECEN
En el presente Aviso se ofrecen Bonos Hipotecarios La Hipotecaria de la Subserie A3, los cuales estan
denominados en Pesos y tienen un vencimiento de tres (3) afios.

9. FECHA DE EMISION Y FECHA DE SUSCRIPCION

La Fecha de Emision de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria sera el Dia Habil inmediatamente siguiente a
la publicacién del presente Aviso, es decir el dia veintiuno (21) de enero de 2022. La Fecha de Suscripcion
correspondera al dia en que sea pagado integramente cada Bono, es decir, el veintiuno (21) de enero de 2022.

10. PRECIO DE SUSCRIPCION

El Precio de Suscripciéon de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria estara conformado por el Valor Nominal
mas los intereses causados y calculados sobre el Valor Nominal de los titulos a suscribir, calculados durante
el menor de los siguientes periodos: a) el periodo entre la Fecha de Emisién y la Fecha de Suscripcién o b)
el periodo entre la Fecha de Liquidacién de los intereses y la Fecha de Suscripcion de la respectiva Emision.

Bonos ofrecidos a la par:
Precio = Valor nominal * (1 + Interés acumulado)

En caso de descuento:
Precio = {[Valor nominal * (1 - Descuento)] * (1+ Interés acumulado)}

En caso de prima:
Precio = {[Valor nominal * (1 + Prima)] * (1+ Interés acumulado)}

Donde los intereses acumulados se calcularan:
Interés acumulado = [(1 + tasa)*(n/360)] - 1

Donde:
tasa: es la tasa efectiva anual del titulo.
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n: son los dias transcurridos desde la Fecha de Emision de la respectiva Emisién cuando se suscribe antes
de la primera Fecha de Liquidacién de intereses o los dias transcurridos desde la Ultima Fecha de Liquidacién
de intereses en los demas casos.

11. PLAZO, RENDIMIENTO E INTERESES
El plazo de los Bonos Hipotecarios ofrecidos en este Aviso de Oferta Publica es el siguiente:

Subserie Plazo
A3 3 afos

La fecha de vencimiento de los Bonos Hipotecarios sera contada a partir de la Fecha de Emision.

Los Bonos Hipotecarios devengaradn Rendimientos determinados con base en una Tasa Fija, expresada en
términos efectivo anual.

La tasa ofrecida para la Subserie ofrecidas en este Aviso de Oferta Publica sera publicada el dia de la Emision
en el boletin informativo que emita, para el efecto, la BVC.

12. PERIODICIDAD DE PAGO DEL CAPITAL Y LOS RENDIMIENTOS

El 100% del capital de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria se pagara al vencimiento. Los rendimientos se
pagaran en Pesos bajo la modalidad vencida con periodicidad trimestral. El periodo de célculo de intereses
corresponderéa a cada periodo de tres (3) meses calendario después de la Fecha de Emision y, a partir de ese
dia, en la misma fecha, tres (3) meses después, hasta la Fecha de Vencimiento de la respectiva Emision.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555, las siguientes condiciones aplicarian
para la Emision:

e Los intereses sélo podran ser pagados al vencimiento del periodo objeto de remuneracion.

e Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del respectivo Periodo de Recaudo y hasta la siguiente
Fecha de Liquidacion. Se entendera por inicio del respectivo Periodo de Recaudo, la Fecha de Emisién
para el primer pago de intereses y para los siguientes pagos de intereses, se entenderd como fecha de
inicio el dia siguiente a la Fecha de Liquidacion del Periodo de Recaudo inmediatamente anterior. En caso
de que dicho dia no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tendrd como tal el ultimo dia
calendario del mes correspondiente.

e Los intereses se calcularan empleando la siguiente convencion: 360/360: Corresponde a afios de
trescientos sesenta (360) dias, de doce (12) meses, con meses de treinta (30) dias cada uno. Esta
convencién se debera utilizar de la misma manera para afios bisiestos.

e La Tasa de Corte sera expresada con dos (2) decimales en una notacion porcentual.

e El factor que se utilice para el calculo y la liquidacién de los intereses serd de seis (6) decimales

aproximados por el método de redondeo, ya sea como una fraccién decimal (0,000000) o como una
expresion porcentual (0,0000%).
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Para el caso en que la Fecha de Pago de intereses, excepto la Ultima, corresponda a un dia que no sea
habil, el pago de intereses se realizara el siguiente Dia Habil y no se realizara ninguin ajuste a los intereses.

Para el caso en que la Ultima Fecha de Pago corresponda a un dia no habil, el Emisor reconocera intereses
hasta el Dia Habil siguiente, dia en que se debera realizar el pago.

Los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria devengaran intereses Unicamente hasta la fecha donde venza el
Término de la Emisidon. No habra lugar al pago de intereses por el retardo en el cobro de intereses o
capital.

Para efectos del computo de plazos, se entenderd, de conformidad con el articulo 829 del Cédigo de
Comercio que: “Cuando el plazo sea de meses o de afios, su vencimiento tendrd lugar el mismo dia del
correspondiente mes o ano; si éste no tiene tal fecha, expirard en el ultimo dia del respectivo mes o afio. El
plazo que venza en dia feriado se trasladard hasta el dia habil siguiente”. El dia de vencimiento sera habil

dentro del horario bancario. El dia sdbado se entenderad como no habil.

13. AMORTIZACION DE CAPITAL

La amortizacion de los Bonos Hipotecarios podra ser Ordinaria o Extraordinaria. La Amortizacion Ordinaria
de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria ocurrirad periédicamente, en la medida en que el Emisor pague
anualmente los importes de capital en las Fechas de Pago conforme a las Tablas de Amortizaciones. Cuando
se produzca una Amortizacién Ordinaria de capital, el Emisor podréa reducir el valor de la Garantia Especifica
mediante el retiro de algunos Créditos Hipotecarios de los Activos Subyacentes que conforman la misma,
siempre que se siga cumpliendo la condicién de que, en la fecha del retiro, el saldo de capital de los Créditos
Hipotecarios que continten siendo parte de la Garantia Especifica, sea mayor o igual al saldo de capital de
los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria vigentes. El orden de elegibilidad para el retiro de Créditos
Hipotecarios de los Activos Subyacentes sera el siguiente:

a) En primer lugar, La Hipotecaria debera elegir para el retiro, aquellos Créditos que, en la fecha del
retiro, se encuentren en mora, en el orden de mayor nimero de dias calendario de mora a menor
ndimero de dias calendario de mora.

b) En segundo lugar, si el monto de la Garantia Especifica continGia siendo superior al capital de los
Bonos Hipotecarios vigentes, La Hipotecaria deberd elegir para el retiro aquellos Créditos
Hipotecarios que no se encuentren en mora en la fecha de su retiro, pero que, durante el periodo
transcurrido desde su desembolso, hayan presentado dias calendario de mora, escogiendo aquellos
Créditos Hipotecarios para el retiro en el orden de los que hayan alcanzado mayor nimero de dias
calendario de mora a menor nimero de dias de mora.

C) En tercer lugar, si el monto de la Garantia Especifica continta siendo superior al capital de los Bonos
Hipotecarios vigentes, La Hipotecaria podra elegir para el retiro, Créditos Hipotecarios de los Activos
Subyacentes, a su libre eleccién.

Cabe reiterar que, después de cada retiro, el saldo de capital de los Créditos Hipotecarios que continlen

siendo parte de la Garantia Especifica siempre debera ser mayor o igual al capital de los Bonos Hipotecarios

Vigentes.

En ausencia de Amortizaciones Extraordinarias, los porcentajes de amortizacidn de capital son los siguientes:
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Trimestre Saldo Inicial Amortizacion Saldo Final

1 100.00 0.00 100.00
2 100.00 0.00 100.00
3 100.00 0.00 100.00
4 100.00 0.00 100.00
5 100.00 0.00 100.00
6 100.00 0.00 100.00
7 100.00 0.00 100.00
8 100.00 0.00 100.00
9 100.00 0.00 100.00
10 100.00 0.00 100.00
11 100.00 0.00 100.00
12 100.00 100.00 0.00

Los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria se Amortizaran Extraordinariamente como resultado de que:

a) Se produzca el prepago de los Créditos Hipotecarios que obren como Garantia Especifica de una
Subserie emitida con ocasién del presente Programa, siempre que el valor pagado corresponda a
una cifra de capital que, segun la programacion inicial del respectivo Crédito Hipotecario, hubiere
tenido que pagarse en una fecha posterior al mes en que se reciba;

b) Se produzca el pago del seguro que ampara un inmueble que sirva de garantia a los Créditos
Hipotecarios, que obren como Garantia Especifica de una Subserie emitida con ocasién del presente
Programa, o se haga efectivo el seguro que ampare la vida de los Deudores;

C) Se produzca un pago como consecuencia de la ejecucién de la garantia judicial de los Créditos
Hipotecarios que obren como Garantia Especifica de una Subserie emitida con ocasion del presente
Programa;

d) Se produzca la enajenacion o venta de un bien recibido en pago de los Créditos Hipotecarios;

e) Por aplicacion al pago de los Bonos Hipotecarios de los recursos provenientes de la colocacion no
desembolsados dentro del plazo de doce (12) meses, establecido en la Seccién 1.6 del Prospecto.

f) Cuando los Créditos Hipotecarios desembolsados con los recursos obtenidos mediante la Emision
de los Bonos Hipotecarios alcancen una mora igual o mayor a noventa (90) dias calendario.

g) Se produzca la enajenacion de los Créditos Hipotecarios ante un Evento de Liquidacion;

h) Por decision de La Hipotecaria cuando el valor de los Bonos Hipotecarios en circulacién sea igual o
inferior al diez por ciento (10%) del monto efectivamente colocado;

i) Por decision de La Hipotecaria cuando ocurra un Efecto Material Adverso;

j) Por aplicacién al pago de los Bonos Hipotecarios de los Excesos de Flujo de Caja de cada

Universalidad, en los eventos que den lugar a la toma de una Decision en Evento de Liquidacion.

La Amortizacion Extraordinaria podra ser total o parcial y se realizard a favor de todos los Tenedores de
Bonos Hipotecarios a prorrata y por el valor en términos de Pesos que reciba el Administrador de la Cartera
en la forma establecida en el Prospecto.

14. LUGAR, FECHA Y FORMA DE PAGO DEL CAPITAL Y LOS RENDIMIENTOS

El capital y los rendimientos seran pagados por el Emisor a través de la red de pagos de Deceval, al depositante
directo que maneje el portafolio del respectivo Tenedor de Bonos Hipotecarios. Las acciones para el cobro de
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los intereses y del capital de los Bonos Hipotecarios prescribiran, de conformidad con el articulo 6.4.1.1.39 del
Decreto 2555, en cuatro (4) afios contados desde la fecha de su exigibilidad. Si un pago debe realizarse en
una fecha que no sea un Dia Habil, la fecha de pago se postergara al Dia Habil inmediatamente siguiente. No
obstante, si el Dia Habil inmediatamente siguiente es en un mes calendario diferente, el pago debera realizarse
en el Dia Habil anterior.

15. ADQUISICION Y ADJUDICACION DE LOS TiTULOS
Los Bonos Hipotecarios seran colocados bajo la modalidad al mejor esfuerzo y el mecanismo de adjudicacién
sera el de Demanda en Firme. La adjudicacion de los Bonos Hipotecarios se hara con base en el Valor Nominal
de los mismos, sin consideracion al Precio de Suscripcion.

La suscripciéon de los Bonos Hipotecarios podra efectuarse a través de La Hipotecaria, en la carrera 13 No. 93
- 40, en la ciudad de Bogota D.C., Colombia, teléfono 601 328 6000 (el “Agente Colocador”).

16. HORARIO Y MEDIOS PARA LA PRESENTACION DE LAS DEMANDAS

Los destinatarios de la presente Oferta Publica deberan presentar sus Demandas, las cuales seran vinculantes,
mediante comunicacidon suscrita por un representante autorizado del inversionista, dirigida al Agente
Colocador. Las Demandas deben ser presentadas el dia habil siguiente a la fecha de publicacién del presente
Aviso de Oferta Publica entre las 8:30 a.m. y las 9:30 a.m. Este periodo de recepcion de las Demandas se
podra prorrogar durante dos (2) horas a criterio del Agente Colocador.

La adjudicacion de los Bonos Hipotecarios a los Inversionistas se realizard a prorrata, de acuerdo con la
recepcion de las demandas por parte del Agente Colocador.

17. PROCESO DE ADJUDICACION
La adjudicacion se hara de conformidad con las siguientes reglas:

Las Demandas que hayan quedado registradas se entenderan automaticamente como 6rdenes irrevocables
de compra.

e Si la cantidad total demandada es inferior o igual al Monto del Primer Lote que se Ofrece, se
procedera a adjudicar las Demandas aceptadas.

e En caso de que la cantidad total demandada fuere superior al Monto del Primer Lote que se Ofrece,
se realizarad una adjudicacioén a Prorrata por Demanda.

Una vez adjudicados los Titulos, se comunicara al Agente Colocador las Demandas que le fueron adjudicadas.
El Agente Colocador debera informar a los inversionistas el monto que les fue adjudicado. Lo anterior, para
proceder con el cumplimiento de las operaciones.

Todas las operaciones deberan compensarse bajo la modalidad DVP — ENTREGA CONTRA PAGO (Sebra /
Deceval).

18. READQUISICION DE LOS BONOS HIPOTECARIOS

El Emisor podréa readquirir los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria emitidos una vez haya transcurrido un (1)
ano después de la suscripcidon de los mismos. Esta operacidon se deberd realizar a través de la BVC. La
aceptacion de los Tenedores a la readquisicion que ofrezca el Emisor es voluntaria; es decir que no conlleva
para ellos ninguna obligacion de venta. Dicha readquisicion, en caso de darse, implicard la Amortizacion
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Extraordinaria de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria y su consiguiente cancelacién cuando represente la
totalidad. No podra haber desmejora de la Garantia Especifica de la Emision en los eventos de readquisicién
de Bonos Hipotecarios La Hipotecaria.

19. CONTROL DE LAVADO DE ACTIVOS

El riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo consiste en la posibilidad de pérdida que puede
sufrir el Emisor al ser utilizado directa o indirectamente a través de sus operaciones para lavar dinero y/o
financiar el terrorismo.

Toda vez que la oferta en el mercado primario es desmaterializada y colocada a través de entidades vigiladas
por la SFC, el conocimiento de los Inversionistas para efectos de la prevencion y el control del lavado de
activos y financiacion del terrorismo corresponde a dichas entidades, de acuerdo con lo previsto por la SFC.
Tanto el Emisor como el Agente Colocador daran cumplimiento a lo establecido la reglamentacién especial
gue expida dicha entidad.

Los Inversionistas que se encuentren interesados en adquirir los titulos para participar en el respectivo proceso
de colocaciéon de los mismos, deberan estar vinculados como clientes o diligenciar y entregar el formulario
de vinculacién con sus respectivos anexos, que sera exigido por el Agente Colocador, a través del cual se
pretenda adquirir los titulos.

El formulario de vinculacién y sus anexos deberan entregarse a mas tardar antes de la hora prevista para la
iniciacion de la Demanda en Firme. El potencial Inversionista que no haya entregado el formulario
debidamente diligenciado y la totalidad de los anexos, no podra participar en el proceso de adjudicacion de
los titulos.

20. GARANTIAS DE LA EMISION

Garantia General de la Emision

La Emision de Bonos Hipotecarios La Hipotecaria constituye una obligacion personal, directa e incondicional
de La Hipotecaria, quien, en su calidad de Emisor, responde con su patrimonio por el pago del capital y
rendimientos de la totalidad de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria emitidos y por tanto sera responsable
por el cumplimiento de las obligaciones a su cargo que consten en los respectivos titulos, de suerte que no
podra eximirse de su responsabilidad invocando el incumplimiento de los Deudores de los Créditos
Hipotecarios.

Garantia Especifica de la Emision

La Garantia Especifica de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria de cada Subserie de la Emisidon estéa
constituida por los Activos Subyacentes que respaldan dicha Subserie, los cuales estan conformados por: (i)
los Créditos Hipotecarios vy, (ii) los recursos provenientes de la colocacién de los Bonos Hipotecarios La
Hipotecaria aun no colocados en Créditos Hipotecarios, que mientras se utilizan en la originacion de Créditos
Hipotecarios seran invertidos por La Hipotecaria, en las inversiones transitorias sefialadas en la Seccién 1.6
del Prospecto. Los Créditos Hipotecarios que conformen los Activos Subyacentes permaneceran marcados e
imposibilitados de ser vendidos, cedidos o transferidos de manera alguna, ni sometidos a ningin gravamen,
ni dados en prenda o garantia para cualquier otro proceso.

21. CALIFICACION

Los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria que conformaran la presente Emisidén han sido calificados AAA con
Perspectiva Estable por Fitch Ratings Colombia S.A. Por su parte, La Hipotecaria ha obtenido una calificacion
de AA+ (col) y F1+ (col), otorgada por Fitch Ratings Colombia S.A.
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22. BOLSA EN QUE ESTAN INSCRITOS LOS BONOS HIPOTECARIOS LA HIPOTECARIA
Los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria estaran inscritos en la BVC.

23. ADMINISTRADOR DE LA CARTERA HIPOTECARIA

La Hipotecaria estara encargada de custodiar los Pagarés, las hipotecas, y los demas documentos
correspondientes a los Créditos Hipotecarios y de realizar las labores de administracién, cobranza y recaudo
de los flujos provenientes de los mismos, de conformidad con los términos del Contrato de Administracion
de la Cartera y del Prospecto.

24. INTERVENTOR
Actuara como Interventor de la Emision de los Bonos Hipotecarios La Hipotecaria, la sociedad Ernst & Young
Audit S.A.S., con domicilio en la ciudad de Bogota D.C,, en la direccién carrera 11 No. 98 — 07.

25. REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS HIPOTECARIOS LA HIPOTECARIA

Actuard como Representante Legal de Tenedores de Bonos Hipotecarios, Ital Asset Management Colombia
S.A. Sociedad Fiduciaria, con domicilio en la ciudad de Bogota D.C. en la carrera 7 No. 99 - 53, torre 2, piso 6,
para esta Emision. El Representante Legal de los Tenedores de Bonos Hipotecarios manifiesta y declara que
no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con el contrato suscrito con el
Emisor y en los términos del articulo 6.4.1.1.5. del Decreto 2555.

26. AGENTE ADMINISTRADOR DE LA EMISION

La totalidad de la emisién se adelantard en forma desmaterializada, razén por la cual los Tenedores de los
Bonos Hipotecarios renuncian a la posibilidad de materializar los Bonos Hipotecarios emitidos. La custodia y
administracién de la emisién, sera realizada a través de Deceval, entidad domiciliada en la ciudad de Bogota
en la Calle 242 No. 59 — 42, torre 3, oficina 501, quien realizara los pagos por concepto de capital e intereses.

27. PROSPECTO
El Prospecto se encuentra a disposicion de los Inversionistas en la pagina web de la BVC, www.bvc.com.co,
en las oficinas principales de La Hipotecaria en la carrera 13 No. 93 - 40 de la ciudad de Bogota D.C.

28. CODIGO DE GOBIERNO CORPORATIVO

Con el fin de dar cumplimiento a las normas expedidas por la SFC en materia de Gobierno Corporativo, el
Emisor adopt6 el Coddigo de Gobierno Corporativo, el cual fue aprobado por la Junta Directiva en reunion del
26 de marzo de 2014, lo cual consta en el Acta No. 3, y podrd ser consultado en
https://www.lahipotecaria.com/colombia/buen-gobierno-corporativo/

El Emisor realiza la encuesta anual de Gobierno Corporativo que es aplicable a las entidades inscritas o que
tengan valores inscritos en el RNVE. Lo anterior, de conformidad con lo previsto en la Circular Externa 029 de
2014 expedida por la SFC. La SFC adopté el Codigo de Mejores Practicas Corporativas de Colombia (Nuevo
Cédigo Pais), sefialando unos parametros de gobierno corporativo de adopcién voluntaria para los emisores
de valores en la Republica de Colombia. La SFC hara publicos los resultados de tal encuesta para conocimiento
del mercado de valores.

Los Avisos de Oferta Publica correspondientes a la Emision y que sean posteriores a este primer Aviso

de Oferta Piblica, se haran a través del Boletin Diario de la BVC o en un diario de amplia circulacion
nacional, a eleccion del Emisor.
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