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LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.

BALANCE GENERAL
30 de septiembre de 2007

ACTIVOS
Nota 2007 2006
Activo circulante:
Efectivo en banco 3 B/. 2,282,459 1,457,367
Cartera de Préstamos neto 4 63,278,373 40,219,139
Otras cuentas por cobrar 268,590 213,727
Gastos pagados por anticipados 5 402,149 317,014
Total de activo circulante 66,231,572 42,207,247
Mobiliario, equipo y mejoras, neto 6 219,371 174,755
Otros activos 8,134 8,135
TOTAL DEL ACTIVO 66,459,076 42,390,137
PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
Pasivo circulante:
Porcion circulante de préstamos a largo plazo 11 526,678 91,173
Cuentas por pagar 8 32,630 52,278
Impuesto por pagar 9 265,501 208,011
Cuenta por pagar Intercompafiias 7 17,325,416 0
Otros pasivos 10 426,076 238,493
Total de pasivo circulante 18,576,300 589,955
Préstamos por pagar 1 43,875,000 38,675,000
Provision para obligaciones laborales 16,779 3,295
Total del pasivo 62,468,079 39,268,250

PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital social -1000 acciones comunes, autorizadas emitidas y

pagadas con valor nominal de $11.43 cada una (capital fijo). 11,429 11,429
Capital varible 2,336,994 2,337,000
Reserva legal 12 71,790 71,790
Resultados acumulados 12 1,570,783 701,668

Total del patrimonio del accionista 3,990,997 3,121,887

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA Bl. 66,459,076 42,390,137




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.

ESTADO DE UTILIDADES

Periodo que cubre del 1 de enero al 30 de septiembre de 2007

2007 2006
Ingresos de operaciones:
Intereses de préstamos B/. 3,015,691 1,425,995
Comisiones de préstamos 13 1,283,849 720,146
Otros ingresos 21,087 5,277
Total de ingresos de operaciones 4,320,627 2,151,418
Costo de operaciones
Intereses y comisiones de préstamos 3 2,107,953 892,143
Comisiones por venta de hipotecas 269,088 123,791
Provision para posibles préstamos incobrables 5 10,752 18,200
Total de costos de operaciones 2,387,794 1,034,134
Utilidad Bruta 1,932,833 1,117,284
Gastos generales y administrativos 14 798,157 555,019
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta 1,134,676 562,265
Impuesto sobre la renta, estimado 9 265,561 141,773
UTILIDAD NETA Bl. 869,115 420,492




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA

Ao terminado al 30 de septiembre de 2007, con cifras comparativas de 2006

Capital social:
Saldo al inicio del afio
Aumento de capital
Ajuste de capital

Saldo al final del ano

Reserva legal:
Saldo al inicio del afio
Transferido de utilidad neta
Saldo al final del afo

Utilidades no distribuidas
Saldo al inicio del afio
Traslado a reserva legal
Utilidad neta
Saldo al final del afio

Total del patrimonio de los accionistas

2007 2006
9
2,348,429 1,248,429
0 1,100,000
(6) 0
2,348,423 2,348,429
11
71,790 16,830
0 54,960
71,790 71,790
11
701,668 179,498
0 (54,960)
869,115 577,130
1,570,783 701,668
3,990,996 3,121,887




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.

Estado de Flujo de Efectivo

Al 30 de septiembre de 2007, con cifras Comparativas del 2006

Actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta B/.
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta y el efectivo neto

de las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion

Provision de intereses por pagar

Provision de prestamos incobrables

Sub total

Cambios en activos y pasivos operativos:
Préstamos por cobrar
Otras Cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipados

Otros activos
Cuentas por pagar

Impuesto por pagar
Provision para obligaciones laborales

Otras cuentas por pagar
Flujo de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de Inversion:

Adquisicion de activos fijos
Flujo de efectivo de las actividades de inversiéon

Actividades de financiamiento:
Préstamos por pagar
Porcion circulante de prestamos por pagar
Cuentas por pagar cia. relacionadas

Aportes de los accionistas
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio Bl.

2007 2006
869,115 420,492
39,160 32,915
41,416 0
58,233 0
1,007,925 453,407
(23,117,467)  (16,752,088)
(54,863) (78,842)
(85,135) (37,364)

1 (4,998)

(19,648) 0
57,490 99,781
13,484 (3,863)
187,583 113,509
(23,018,556) __ (16,663,865)
(22,010,631)  (16,210,458)
(83,777) (48,931)
(83,777) (48,931)
5,200,000 7,087,453
394,089 (719,637)
17,325,416 8,700,957
(6) 0
22,919,500 15,068,773
825,092 (1,190,616)
1,457,367 1,913,065
2,282,459 722,449

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.
(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de la Hipotecaria (Holding) Inc.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(1) Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad
Las politicas y practicas contables para la preparacién de los estados financieros han sido
aplicadas consistentemente por la Compania; las principales se resumen a continuacion:

(a)

(b)

(c)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Los estados financieros preparados en conformidad con NIIF han sido preparados por
primera vez en el periodo de 2005. Una explicacién de como la transicion hacia NIIF han
afectado la situacion financiera, resultados de operacion y flujos de efectivo es
proporcionada en nota 17.

Los estados financieros al 30 de septiembre de 2007, han sido aprobados por el Gerente
General con fecha 02 de octubre de 2007.

Base de Presentacion
Los estados financieros de la Compaiiia, han sido preparados en Doélares de los Estados
Unidos de América sobre la base del costo histérico.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros requiere que la Administracion de la Compania
haga algunas estimaciones y supuestos, que afectan el importe de ciertos activos y
pasivos y de ciertos ingresos, costos y gastos a las fechas y periodos que se informan,
asimismo, pudieran afectar la revelaciéon de activos y pasivos contingentes. Los resultados
reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas.

Las principales estimaciones que se han constituido para presentar los estados financieros
a sus valores mas reales son los siguientes:

e Estimacion para incobrabilidad de cuentas
e Estimacion para cubrir obligaciones laborales




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.
(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de la Hipotecaria (Holding) Inc.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(1)

Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad, continuacién

(d)

(e)

(M)

(9

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo representa cuentas bancarias y depésitos de alta
liquidez facilimente convertibles en un plazo menor a 90 dias. El efectivo incluye el dinero
0 su equivalente, ya sea que esté disponible inmediata e irrestrictamente para propdésitos
del negocio en general o esté restringido en el tiempo o en el uso como resultado de un
acuerdo contractual.

Para propésitos del estado de flujos de efectivo, los flujos de efectivo que se informan en
ese estado financiero, se han clasificado en flujo de efectivo proveniente de actividades de
operacion, de inversion y de financiamiento, y su clasificacion dependera de la naturaleza
de las actividades que generaron esos flujos de efectivo. Asimismo, el saldo final de
efectivo en el estado de flujos de efectivo, incluye los depdsitos bancarios en cuentas de
ahorro y corrientes asi como los depésitos a plazo que son presentados por separado en
el balance general y considerado como equivalentes de efectivo.

Instrumentos Financieros

Las cuentas y documentos por cobrar, los préstamos por cobrar y por pagar, constituyen
instrumentos financieros que han sido clasificados como mantenidos hasta su vencimiento,
por lo cual se registran al costo, el cual se aproxima a su valor justo.

Partes Relacionadas
Todas las operaciones realizadas con compafias o partes relacionadas se expresan al
costo.

Préstamos e intereses

Los préstamos por cobrar para tenencia hasta su vencimiento se presentan al valor
principal pendiente de cobro, menos la reserva para pérdidas en préstamos. Los
préstamos por cobrar que se tienen disponibles para venta se presentan a valor razonable.
La Administracion evalta los préstamos para determinar si existen casos de incobrabilidad
en el valor de los mismos, en cuyo caso reconoce en el estado de resultado una provision
para préstamos incobrables.

Hasta tanto no se realice la titularizacién de los préstamos disponibles para venta, la
Administracion evalta los préstamos para determinar si existen casos de deterioro en el
valor de los mismos, en cuyo caso ser reconoce en el estados de resultados una provision
para deterioro en valor de los préstamos.




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.
(Compania Salvadorefia Subsidiaria de la Hipotecaria (Holding) Inc.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(1)

Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad, continuaciéon

(h)

()

Los intereses sobre los préstamos se acreditan a ingresos en el estado de resultados bajo
el método contable de acumulacién con base al valor principal pendiente de cobro y las
tasas de interés nominal pactadas. La Compaiia tiene la politica de no acumular intereses
sobre préstamos cuya morosidad excede de 90 dias, a menos que en opinién de la
Administracion, basado en el evaluacion de la condicion financiera del prestatario,
colaterales u otros factores el cobro total del principal y los intereses sea probable.

Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulacién de intereses, los intereses
acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos de intereses de
préstamos.

Estimacién para Préstamos de Dudosa Recuperacion

El monto de la estimacion se carga como gasto de provision en el estado de resultados.
La provision se calcula con base a un analisis de la cartera y en base a otros factores, que
a juicio de la Administracion, ameritan consideracion actual en la estimacion de pérdidas
sobre préstamos.

La Compaiiia reconoce en el estado de resultados las pérdidas probables por deterioro en
el valor de los préstamos disponibles para la venta, por medio de una provision para
deterioro en valor.

Ingresos por Comisiones
Las comisiones sobre préstamos hipotecarios se reconocen como ingreso al momento de
su cobro, debido a que los mismos se originan para ser titularizados.

Mobiliario, Equipo, Vehiculos y Depreciacion

El mobiliario, equipo y vehiculos se llevan al costo; las renovaciones y mejoras importantes
se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que
no mejoran el activo y no alargan su vida Gtil restante, se registran como gastos a medida
que se efectian. La Compaiiia utiliza el método de linea recta para depreciar sus activos.
Las tasas de depreciacion utilizadas se detallan a continuacion:

Descripcion Depreciacion
Vehiculos 5
Mobiliario y equipo 3alb
Mejora en propiedad 10
Software 3




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.
(Compania Salvadorefia Subsidiaria de la Hipotecaria (Holding) Inc.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(1)

Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad, continuacion

(k)

()

(m)

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Companiia son revisados a la fecha del balance
de situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho indicativo existe, el
valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. Las
pérdidas por deterioro en el valor de un activo se reconocen como gasto en el estado de
resultados.

Ingreso y Gasto por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando
el método lineal y no el de interés efectivo; sin embargo, el efecto entre ambos métodos no
es significativo.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un activo o
un pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero, o cuando sea apropiado, por un periodo mas corto, con el importe
neto en libros del activo o pasivo financiero. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva,
el Banco estima los flujos de cada considerando todos los términos contractuales del
instrumento financiero (por ejemplo, opciones de prepago) pero no considera pérdidas de
credito futuras. El célculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre
las partes del contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y cualquier otra prima o descuentos.

Indemnizaciones

De acuerdo con la legislacién salvadorefia vigente, los empleados despedidos sin causa
justificada, deben recibir el pago de indemnizacién por despido, equivalente a un mes de
sueldo por cada afio de trabajo (hasta un maximo de cuatro veces el salario minimo legal
vigente), la cantidad a pagar en cualquier afio bajo condiciones normales, no seria de
consideracion.




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.
(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de la Hipotecaria (Holding) Inc.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(1)

(2)

Resumen de Politicas Significativas de Contabilidad, continuacién

(n)

(0)

Impuesto sobre la Renta

El Impuesto sobre la Renta en el estado de resultado, incluye la estimacion del Impuesto
sobre la Renta corriente. El Impuesto sobre la Renta corriente se determina conforme lo
requerido por la Ley de Impuesto sobre la Renta. El Impuesto sobre la Renta diferido se
determina cuando existen diferencias entre el valor en libros de los activos y pasivos, y sus
correspondientes bases fiscales. Al 30 de septiembre de 2007 y 2006, no se consideran
significativas las diferencias temporarias y deducibles por lo que no se ha determinado
impuesto sobre la renta diferido.

Politico de Riesgo Crediticio
Los principales riesgos identificados por la Compainiia son los riesgos de crédito, liquidez y
de mercado, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo crediticio
Es el riesgo en que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la
Compaiiia no cumpla completamente y a tiempo con cualquier pago que debia hacer
a la Compainia de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento
en que la Compania adquirié el activo financiero respectivo.

(b) Riesgo de Liquidez
Consiste en el riesgo de que la Compafiila no pueda cumplir con todas sus
obligaciones por causa entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la
reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una
fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los
activos o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivo a corto plazo.

(c) Riesgo de Mercado
Es el riesgo en que el valor de un activo financiero de la Compafia se reduzca por
cauda de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en el
precio accionario y otras variables financiera, asi como la reaccion de los participantes
de los mercados de valores a eventos politicos y econémicos.

Operaciones

La Hipotecaria, Sociedad Anénima de Capital Variable, Subsidiaria de la Hipotecaria (Holding)
Inc., fue organizada en octubre de 2003, bajo las Leyes de El Salvador. Su principal actividad
es el otorgamiento de créditos hipotecarios residenciales.




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.
(Compaiiia Salvadorena Subsidiaria de la Hipotecaria (Holding) Inc.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(3) Efectivo

El detalle del efectivo al 30 de septiembre de 2007 y 2006, se presenta a continuacion:

Caja chica
Cobros a clientes
Depésitos en cuenta corriente

(4) Cartera de Préstamos-Neta

2007 2006
1,000 1,000
100 100
2,281,359 1,456,267
2,282,459 1,457,367

El resumen de las cuentas por cobrar al 30 de septiembre de 2007 y 2006, se detalla a

continuacion:

Préstamos hipotecarios

Préstamos personales

Cuentas por cobrar empleados

Cuentas por cobrar cliente

Cuentas por cobrar nuevo fideicomiso
Activos adjudicados para la venta

Intereses por cobrar préstamos hipotecarios

Menos - estimacion para préstamos de
dudosa recuperacion

2007 2006

57,296,584 38,406,872
5,469,179 1,642,907
11,697 11,774
29,478 25,329
38,042 15,000
292,139 37,557
217,594 157,211
63,354,713 40,296,650
(76,340) (77,511)
63,278,373 40,219,139

Los movimientos de la reserva para deterioro en valor de préstamos disponibles para la venta

se detallan a continuacion:

Saldo al inicio del afio

Provisiéon cargada a gastos del aino
Préstamos castigados

Saldo al final del afio

(5) Gastos Pagados por Anticipado

2007

77,511
10,752

(11,923)
86.874

2006

19,278
62,356

(4,123)
77.511

Al 30 de septiembre de 2007 y 2006, el detalle de los gastos pagados por anticipados, es el

siguiente:




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.
(Compaiiia Salvadoreia Subsidiaria de la Hipotecaria (Holding) Inc.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

Gastos por aprobacion de linea con IFC
Pago por apertura de crédito con IFC
Otros menores

2007 2006
153,833 182,732
31,879 39,783
216,437 46,197
402,149 268,712

(6) Mejoras a la Propiedad Arrendada, Mobiliario, Equipo y Vehiculos - Netos
El resumen del mobiliario y equipo al 30 de septiembre de 2007 y 2006,

continuacion:

Vehiculos

Mobiliario y equipo

Mejoras a la propiedad arrendada
Software

Menos depreciacion acumulada

se detalla a

El movimiento del activo fijo al 30 de septiembre de 2007, es el siguiente:

Al costo:
Vehiculos
Mobiliario y equipo
Mejoras a propiedades arrendadas
Software

Total al costo
Depreciacion acumulada:

Vehiculos

Mobiliario y equipo

Mejoras a propiedades arrendadas
Software

Total depreciacion acumulada
Total bienes depreciables neto

2007 2006
12,405 12,405
209,644 162,416
103,197 75,011
17,832 9,470
343,078 259,302
(123,707) (84,547)
219,371 174,755
2007 2006
12,405 12,405
209,644 162,416
103,197 75,011
17,832 9,470
343,078 259,302
(8,683) (6,823)
(83,682) (55,694)
(22,755) (15,640)
(8,587) (6,390)
(123,707) (84,547)
219,371 174,755




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.

(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de la Hipotecaria (Holding) Inc.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(7

(8)

9

Préstamos por Pagar Compainias Afiliadas y Relacionadas
Las cuentas por pagar a companias afiliadas y relacionadas al 30 de septiembre, se detallan a
continuacion:

2007 2006
Préstamos por pagar
Hipotecaria, S.A. 17,325,416

Las principales transacciones con compaiias afiliadas y relacionadas al 30 de septiembre de
2007 y 2006, son las siguientes:
2007 2006
Traslado de fondos

Pago de préstamos 17,325.41 7.7 27

Cuentas por Pagar
El resumen de las cuentas por pagar al 30 de septiembre de 2007 y 2006, es el siguiente:

2007 2006
Desembolsos 0 0
Pago a cuenta 6,130 16,958
Crédito fiscal 4,000 12,871
Otros 22.500 22,449
32,630 52,278

Impuesto sobre la Renta
El detalle de impuestos por pagar al 30 de septiembre de 2007 y 2006, es el siguiente:

2007 2006

Impuesto sobre la renta 265,561 208,011

10




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.
(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de la Hipotecaria (Holding) Inc.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(9)

(10)

Impuesto sobre la Renta, continuacion

Al 30 de septiembre de 2007 y 2006, la Compaiiia calculé6 Impuesto sobre la Renta por un
monto de US$265,560 y US$208,011, respectivamente, con una tasa efectiva del 25% y 25%,
respectivamente. El impuesto calculado difiere del que resultaria de aplicar las tasas
impositivas a la utilidad antes del impuesto, segun detalle a continuacion:

2007 2006
Impuesto que resultaria de aplicar las tasas
impositivas utilidad antes del impuesto 337,994 161,107
Efecto impositivo de:
Gastos no deducibles 6,994 101,864
Reserva legal (79,427) (54,960)
Impuesto calculado 265,561 208,011

Las autoridades fiscales pueden revisar las declaraciones de Impuesto sobre la Renta,
presentadas por la Compaiiia, por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2006 y 2005.

Otras Cuentas por Pagar
El resumen de las otras cuentas por pagar al 30 de septiembre de 2007 y 2006, es el siguiente:

2007 2006
Cuentas por pagar de incendio 0 4,476
Cuentas por pagar de cesantia 15,004 6,691
Cuentas por pagar de prepago 252,275 165,563
Cuentas por pagar seguro de vida 42,704 24,026
Derecho registro de desgravamen 1,068 0
Otras cuentas por pagar 115,025 37.737

426,076 238,493

11




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.
(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de la Hipotecaria (Holding) Inc.)
(San Salvador, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros

(11) Préstamo por Pagar

Banco Continental:
Préstamo por un monto de US$12,500,000, para capital de
trabajo a una tasa de interés anual del 5.8600%, con garantia
fiduciaria de ASSA.

Banco Mundial (IFC):

Préstamo por un monto de US$20,000,000, para capital de
trabajo a una tasa de interés anual del 7.1581% a un plazo de
5 afios con garantia de cartera cedida.

Banco General:

Préstamo por un monto de US$5,000,000, para capital de
trabajo a una tasa de interés anual del 7.8800% a un plazo de
2 afos sin garantia de cartera cedida.

Banistmo:

Préstamo por un monto de US$5,000,000, para capital de
trabajo a una tasa de interés anual del 7.3363% a un plazo de
2 anos sin garantia de cartera cedida.

Towerbank:

Préstamo por un monto de US$5,000,000, para capital de
trabajo a una tasa de interés anual del 7.37% a un plazo de 2
anos con garantia de cartera cedida.

Standard Bank:

Linea de Crédito por un monto de US$10,000,000, para capital
de trabajo con desembolsos trimestrales a una tasa de libor
tres meses mas 1.50%.

Otros

Menos porcién circulante
Préstamos largo plazo

12

007

5,600,000

20,000,000

4,200,000

4,875,000

9,200,000

526,678

2006

13,450,000

20,000,000

2,600,000

2,625,000

0

91,173

44,401,678

(526,678)

43,87 0

38,766,173

(91,173)
38,675,000




LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.
(Compaiiia Salvadorefia Subsidiaria de la Hipotecaria (Holding) Inc.)
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(12)

(13)

Regimenes que Afectan a las Utilidades Disponibles
Un detalle de las utilidades acumuladas el 30 de septiembre de 2007 y 2006, es el siguiente:
Periodo 2007 2006
Ejercicio 2005 0 124,538
Ejercicio 2006 701,668 577,130
Ejercicio 2007 869,115 0
1,570,783 701,668

La Companiia debe destinar anualmente un 7% de sus utilidades para constituir una reserva
legal hasta llegar a un 20% del capital social. Esta reserva debe ser mantenida en la forma que
prescribe la Ley, la cual requiere que cierta porcidon de ella sea invertida en determinados tipos
de activos. Al 30 de septiembre de 2007 y 2006, la reserva legal es de US$151,217 y
US$71,790, respectivamente.

No existe un periodo para la capitalizacion o distribucién de las utilidades obtenidas. Las
utilidades o dividendos para el socio o accionista que las reciba ya sea natural o juridica, seran
rentas no gravables de impuesto sobre la renta siempre y cuando la sociedad que las distribuye
las haya declarado y pagado el impuesto sobre la renta correspondiente, ain cuando provenga
de capitalizacion.

De acuerdo al Articulo N° 37, del Cédigo de Comercio, si hubiere pérdida del capital debera
reintegrarse o reducirse en caso del ordinal 7 del Articulo N° 444, de la misma ley, antes del
reparto o asignacién de utilidades.

Comisiones de Préstamos
El detalle de las comisiones de préstamos al 30 de septiembre de 2007 y 2006, es el siguiente:

2007 2006
Comision por servicio de hipoteca 281,951 118,655
Comisioén por manejo de seguros 47,299 23,857
Comision por otorgamiento 722,404 407,222
Comisién por avaluo por inmuebles 42,690 37,168
Comision por servicios legales 106,091 79,540
Comisién por inscripcion de documentos 50,780 38,540
Comisioén por certificacion 17,241 14,540
Miscelaneos 15,393 624

1.2 4 720,146
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Gastos de Venta y de Administracion
El resumen de los gastos de venta y de administracién al 30 de septiembre de 2007 y 2006, es
el siguiente:

2007 2006
Gastos relacionados con personal 301,070 189,034
Gastos relacionados con los locales 38,876 28,574
Depreciaciones y mantenimiento de equipos 50,343 40,355
Gastos relacionados con desarrollo de negocios 111,884 76,571
Honorarios 110,079 53,374
Otros gastos 168,767 154,968
Impuestos 17,138 12,143

798,157 555,019
Informacién Adicional al Flujo de Efectivo
Al 30 de septiembre de 2007 y 2006, la Compaiiia no pagé en concepto de pago a cuenta de

impuesto sobre la renta e intereses por préstamos:
El detalle de los otros ingresos netos de otros gastos al 30 de septiembre de 2007 y 2006, se
detalla a continuacion:

2007 2006

Impuesto sobre la renta

o o

Intereses por préstamos

Compromisos y Contingencias

La Compaiiia ha suscrito contratos de arrendamiento por términos de hasta cinco (5) afos,
para el uso de los locales donde operan sus oficinas. Los canones de arrendamientos que la
Compaiiia debera pagar en los proximos cinco (5) afios de continuacién a estos contratos de
arrendamiento, se detallan a continuacion:

Afio Alquiler
2007 41,832
2008 41,832
2009 41,832
2110 41,832
2111 41,832
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(17) Transicion a Normas Internacionales de Informacién Financiera

(18)

(19)

En el periodo corriente, la Compaiia adoptd las nuevas y revisadas Normas e Interpretaciones
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y el Comité
Internacional de Interpretaciones de Informacion Financiera (IFRIC) del IASB que son
relevantes para sus operaciones y efectivas para el periodo contable que comienza el 1 de
enero de 2005.

El cambio mas significativo resultante de la adopcién de estas normas contables es el
relacionado con la IAS 24, en revelaciones adicionales por partes relacionadas.

Utilidad por Accion
La utilidad por accion al 30 de septiembre de 2007 y 2006, se determind con base al numero de
acciones en circulacion durante cada ejercicio, las cuales son:

2007 2006
Utilidad por accion 869.11 577.13

Sistema de Cambio y Unidad Monetaria
Los estados financieros estan expresados en Doélares de los Estados Unidos de América
(US$), unidad monetaria de El Salvador, ademas del colén (¢) a partir del 1 de enero de 2001.

A :

/ . f vV
A, / /
7/
/Boris Oduber P
Director Ejecutivo de Finanzas
y Operaciones
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