. PROSPECTO INFORMATIVO
DECIMO TERGER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
L1S$45,000,000.00

s ek
Constituido mediante Escritura Publica namero 11,434 de 6 de abnil de 201% de ta Notarta Quinta del Circuito de
Panama por La Hipolecaria (Holding), Inc., como Fideicomitente y Fideicomisario, y Banco La Hipolecaria, S.A., gquien
actia como Fidudiario y no a titulo personal, de acuerdo con los terminos y condiciones del Décimo Tercer Fideicomiso
de Bonos de Préstamos Hipolecarios, y con domicilio en las oficinas principales del Fiduciario Emisor, actualmente
ubicadas en Plaza Regency 195, Piso cuatro (4), Via Espafia, Ciudad de Panama, Republica de Panama, Aparlado
Postal 823-4422, Teléfono: 507-300-8500 y Fax: 567-300-8501

Oferta Publica de Bonos de Préstamos Hipotecarios (los “Bonos” o los “Bonos de Préstamos Hipolecarios™) con un
valor nominal lotal de hasla Cuarenta y Cinco Millories de Délares (US$45,000,000.00), meneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, emitidos por Banco La Hipotecaria S. A. en su caracter de fiduciario y no a titulo personal
{el "Fiduciano Emisor”) del Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Emisor”, “Fideicomiso
Emisor” o el “Decimo Tercer Fideicomiso de Boros de Préstamos Hipotecarios™) constituido ef 6 de abril de 2016 por
La Hipotecaria (Holding), Inc.. como Fideicomitente y Fideicomisario, y Banco La Hipatecaria, S.A., como Fiduciario,
en forma nominativa y registrada, sin cupones, en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00}) o mdiliplos enteros
de dicha denominacién, sequn la demanda de! mercado, en tres saries, asi: Banos Serie A hasta US$39,600,000.00,
Bonos Serie B hasta US$4,500,000.00 y Bonos Serie C hasta US$900,000.00. Los Bonos de cada Serie venceran e
31 de diciembre de 2045 o al vencimiento del Gitimo Crédito Hipotecano, o gque ocurra primero, © anles de dicha fecha
debido a prepagos de capilal. Los intereses scbre los Bonos de cada Serie seran pagados mensualmente en cada
Fecha de Pago que, sujeto a ta definicion completa de diche términc contenida en la Seccidn 111.A.3 del presente
Prospecto (nformativo, coincidira con el octave dia de cada mes o, si el octavo dia de un mes no es un Ola Habil, el
primer Oia Mabil inmediatamente siguienie al octave dia del mes, de conformidad con lo dispuesto en ia Seccion 111L.A4
del presente Prospecto Informativo. La tasa de interés, Fecha de Oferta y Fecha de Emisién de cada Serie de Bonos
serd notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S A,
mediante un suplemento al Prospecto Informative, al menos dos (2) Dlas Habiles antes de la fecha de oferta
respectiva de cada Serie de Bonos y seré incluida en los Bonos de cada Serie.

La base para el calculo de los intereses de los Bonos serd dias calendariosf360. Las obligaciones incurridas por el
Emisor bajo los Bonos a favor de los Tenedores de los Bonos de Préstamos Hipotecarios son obligaciones del Décimo
Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, y por lo tanto La Hipotecaria {Holding), Inc. y Banco La
Hipotecaria, S.A. no responderan con su patrimonic personal por el pago de capital e inlereses de los Bongs de
Préstamos Hipotecarios, el cual eslara exclusivamente respaldado por los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso Emisor
y garantizado por el Fideicomiso de Garantia constituido por et Fiduciario Emisor como fideicomitente y BG Trust, inc.,
como fiduciario del Fideicomiso de Garantia y cuyos bienes consistirdn principalmente de Créditos Hipotecarios
otorgados a Deudores ubicados en la Repiblica de E! Saivador.

PRECIO INIGIAL DE VENTA: 100%"

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA
LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA
PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENGIA DEL MERGADO DE VALORES NO SERA
RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO
INFORMATIVO O DE LAS DECLARAGIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRQO.

Denominacion Precio al Publico * Gast_o;adeﬁia Monto Neto al Emisor
Emisidén
Por Unidad US$1,000.00 Us$ 0.00 US%51,000.00
Total de la Emisidn LIS$45.000.000.00 ussooo US$45.000,000.00

* Oferta inicial sujeta a2 cambios.

** Las comisiones del corredor, gastos de impresion, publicidad, legales, estructuracion y auditoria
de la emisidn serdn adelantados por Banco La Hipotecaria, S A, y no seran pagados por el
Fideicomiso Emisor. Ver Seccion 111.D.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE VALORES DE
PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE
DICHOS VALORES O EL EMISOR,

Fecha de Oferta: 7 de septiembre de 2016
Numero y Fecha de Resolucidén: SMv No 591-16 de 5 de septiembre de 2016
Fecha de Impresion: 5 de septiembre de 2016
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DIRECTORIO

e

EMISOR

BANCQ LA HIPOTECARIA, S.A. A TITULC DE FIDUCIARIO

DEL DECIMQ TERCER FIDEICOMISO DE BONOS
DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
Plaza Regency 195, Piso 4
Via Espana
Apartado 0823-04422
Panarna, Rep. de Panama
Teléfono: 507-300-8500F ax. 507-300-8501
Alencién: John Rauschkolb
Correo electronico: john@lahipotecaria.com

ENTE REGULADOR
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADQ DE VALORES
DE LA REPUBLICA DE PANAMA
Calle 50y 54
Edificio Global Plaza, Piso 8
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 507-501-1700
Fax: 507-501-1709
Correo electrénico: info@supervalores.gob.pa

AGENTE DE PAGQO, REGISTRO Y
TRANSFERENCIA Y
ADMINISTRADOR DE RESPALDO
BANCO GENERAL, S A.

Edificio BG Valores, Pisc 4
Calle Aquilino de la Guardia y Rogelio Affaro
Apartado 0834-00135
Teléfono: 205-1700 Fax: 301-2100
Atencion: Valerie Voloj
Corrao electronico: vvoloj@bgeneral.com

ASESORES LEGALES DE LA EMISION
MORGAN Y MORGAN
MMG Tower, Ave. Paseo del Mar, Coslta del Este
Panamag, Repubiica de Panama
Teléfono +507-265-7777 y Fax +507-265-7700,
Apartado Postal 0832-00232 World Trade Center,
Alencion, Ricardo Arias

Correo electrénicoricardo.arias@morimor.com

BT

FIDUCIARIO DEL
FIDEICOMISO DE GARANTIA

BG TRUST, INC.

Edificio Torre, Piso 4

Calle Aquilino de la Guardia y Rogetio Alfaro
Apartado 0834-00135
Atencion: Subgerente de Fideicomisos
Teléfono. 205-1700 Fax: 301-8100
Alencion: Valerie Voloj
Correc electronico. vvoloj@bgeneral.com

BOLSA DE VALORES

BOLSA DE VALORES DE PANAMA S.A
Ave. Federico Boyd y Calle 49

Edificio Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Panama, Republica de Panama

Teléfono: 507-269-1966 Fax: 507-268-2457

Atencion: Myrna Palomo
Correo electrénico. mepalomo@panabotsa.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE
BOLSA
BG VALORES, SA.

Edificio BG Valores, Piso 4
Calle Aquilinc de Ja Guardia y Rogelio
Alfaro
Apartado 0834-00135
Teléfono: 205-1700 Fax: 301-9100
Atencion: Carlos Samaniego
Correo electronico:
csamaniego@bgvalores com

CENTRAL DE VALORES
CENTRAL LATINOAMERICANA DE
VALORES, S A.

Edificio de a Bolsa de Valores
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Atencién: Ivan Diaz
Correo eleclrénico: idiaz@latinclear.com.pa
Apartado 0823-04673
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 507-214-6105 Fax: 507-214-8175
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ESTRUCTURADOR
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
Plaza Regency 195, Piso 4
Via Espafia- .~
Apartado 0823-04422
Panama, Rep. de Panama
Teléfono: 507-300-8500 Fax: 507-300-8501
Alencién: Fernando Ruiz
Carreo electronico; fruz@lahipotecaria.com

ADMINISTRADOR PRINCIPAL
GRUPO ASSA S.A,
Edificio ASSA, Calle 50
Panama, Republica de Panama . .
Apartado 0816-01622
Teiéfono: +507-300-2772
Fax' +507-300-2729
Atencidén. Eduardo Fabrega
Cormreo electronico: efabrega@assanet.com

SUB-ADMINISTRADOR
[ AHIPOTECARIA, S A DECV.
Edificio La Centroamericana, Piso 5
Alameda Roosevelt #3107
Tetéfona; +603-2505-5000
Fax: +503-2505-5050
Atencion: John Rauschkolb
Correo electrénico: john@lahipotecana.com
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I. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS PRINCIPALES
TERMINOS ¥ CONDICIONES DE LA QFERTA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE
LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA
EN EL PRESENTE PROSPECTQ INFORMATIVO,

Emisor:

Fecha de Oferta:

Valores:

Monto de la Emisién:

Precio de Venta:

Fecha de Vencimiento:

Pago de Capital de los
Bonos Serie A:

Pago de Capital de los
Bonos Serie B:

Banco La Hipotecaria, §.A., como fiduciario y no a titulo personal (el
"Fiduciaric Emisor™y del fideicomiso denominado Décimo Tercer
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipatecarios (el "Emisor”, el
“Fideicomiso Emisor” o el “Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Hipolecarios™ constituido mediante Escritura PUblica nimero
11, 434 de 6 de abril de 2016 de Ia Notaria Quinta del Circuito de Panama
por La Hipotecaria {Holding), Inc. como Fideicomitente y Fideicomisario,
y Banco La Hipotecaria, S.A., como fiduciario.

La fecha de oferta de los Bonos de todas las Series serda el 7 de
septliembre de 2016

El Emisor emitird bonos en forma nominativa y registrada, sin cupones,
en denominaciones de US$1,000.00 o miuliplos enteros de dicha
denominacion segun la demanda del mercado, en tres series, tos “Bonos
Serie A", los "Bonos Serie B" y los "Bonos Serie C” (en adelante,
conjuntamente los “Banos™ o los “Bonos de Préstamos Hipotecarios™). Los
Bonos serdn emitidos inicialmente en uno o mas macrotitulos o titulos
globales {colectivamente, los “Bonos Globales™} a nombre de Central
Lalinoamericana de Valores, S A. (“LatinCiear”) para ser consignados en
las cuentas de sus parlicipantes. Derechos bursaliles con respecto a los
Bonos Globales seran registrados, fraspasados vy liquidados de acuerdo
a las reglas y procedimientos de LatinClear.

Hasta US$45,000,000.00, asi: Bonos Serie A hasta US$32.600,000.00,
Bonos Serie B hasta US$4,500,000.00 y Bonos Sere C hasta
US$900,000.00.

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par,
es decir, al 100% de su valor nominal.

Los Bonos de todas ias Series venceran el 31 de diciembre de 2045 o &l
vencimiento del Gltimo Crédito Hipotecano, lo que ocurra primero, o antes
de dicha fecha debido a prepagos de capital.

Sujeto al orden de prioridad de pagos descrito en la Seccion LA 2 de
este Prospec!o Informativo, el capital de los Bonos Serie A, serd pagado
mediante abonos parciales a capital hachos mensualmente en las Fechas
de Pago y cualquier saldo remanente que hubiere en la Fecha de
Vencimiento serd pagado en dicha lecha. El pago de capita! de los Bonos
Serie A goza de prelacién sobre el pago de capital de los Bonos Serie B
y los Bonos Serie C.(Ver Secclén 1l A 3 de este Prospecto informativo )

Sujeto al orden de prioridad de pagos descrito en la Seccién 1ILA.2 de
este Prospecto Informalivo, el capital de 1os Bonos Serie B sera pagado
mediante abonos parciales a capital hechos mensualmente en las Fechas
de Pago y cualquier saldo remanente que hubiere en la Fecha de
Vencimiento serd pagado en dicha fecha. El pago de capital de los Bonos



“gserie B sera subordinado al pago de capital de los Bonos Serie A. (Ver

Pago de Capital de los
Bonos Serie C:

Tasa de Interés de los Bonos
Serie A:

Tasa de Interés por
Falta de Pago Serie A:

Tasa de Interés de los Bonos
Serie B:

Tasa de Interés de los Bonos
Serie C:

Pago de Intereses:

Seccién' [1L.A3 de este Prospecto Informativo.) Can

Sujelo al orden de prioridad de pagos descrito en la Seccién lILA.2 de
este Prospecto Informativo, el capital de los Bonos Serie C serd pagado
mediante abonos parciales a capital hechos mensualmente en las Fechas
de Pago y cualquier saldo remanente que hublere en la Fecha de
Vencimiento sera pagado en dicha fecha. El page de capital de 1os Bonos
serie C serd subordinado al pago de capilal de los Benos Serie A y los
Bonos Serie B. (Ver Seccion IIILA.3 de este Prospecto Informativo.)

Sera una tasa de interés fija notificada por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd, SA,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, al menas dos (2)
Dias Habiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de
Bonos y serd incluida en los Bonos Serie A {la “Tasa de Interés Serie
A"

Sera una tasa de interés fija notificada por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, SA.,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2}
Dias Habiles anies de la fecha de oferla respectiva de cada Serie de
Bonos y sera incluida en los Bonos Sere A {la “Tasa de Interés por Falta
de Pago Sene A"). La Tasa de Interés por Falta de Page Serie A es la
tasa de interés que se le pagara a los Tenedares de Bonos Serie A desde
el momento en que ocurra un Evento de Incumplimiento hasta la fecha en
que et mismo haya sido subsanado y que sera una lasa de interés
equivalente g la Tasa de interés Serie A mas un porcentaje que sera
identificado en el suplemento al Prospecto Informativo e incivido en ios
Bonos Serie A.

Sera una tasa de interés fija notificada por el Emisor a la Supenntendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, at menos dos (2)
Dlas Habiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de
Bonos y sera incluida en los Bonos Serie B (la “Tasa de [nterés Serie
B").

Sera una tasa de inlerés fia notificada por el Emisor a la Superintendencia
del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, SA.,
medianie un suplemento ail Prospecio Informativo, al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de
Bonos y serd incluida en los Bonos Serie C (1a “Tasa de [nferés Serie
Cc"

Los Bonos Serie A pagaran intereses mensualmente en cada Fecha de
Pago hasta la Fecha de Vencimiento, segun se describe en mayor delalle
en fa Seccion lILA 4 de este Prospecic Informativo. El pago de los
intereses de los Bonos Serie A goza de prelacidn sobre el pago de
intereses de los Bonos Serie B y los Bonos Serie C. A su vez, el pago de
los intereses de los Boncs Serie B goza de prelacion sobre el pago de
intereses de jcs Bonos Serie C. "Fecha de Pago” significara, en relacion



Calculo de Intereses:

Forma de Pago:

Traspaso:

Garantia de 1a Emisién:

Usoc de Fondos:

con la primera Fecha de Pago, el octavo dia del mes en que ocurra fa
primera Fecha de-Galculo de Pago, ¢ si dicho dia no es un Dia Habi,
entonces el primer Dfa Habil inmediatamente siguiente a dicho octavo dia
y, con posteriondad, el octavo dia de cada mes o, si el octave dia de un
mes no es un Dia Habil, el primer Dia Habil inmediatamente siguiente al
octavo dia del mes {la “Fecha de Pago”).

Los Bonos Serie B pagaran intereses mensualmente en cada Fecha de
Pago hasta la Fecha de Vencimiento, segun se describe en mayor delaile
en |a Seccidon HILA 4 de este Prospecto Informalivo.

Los Bonos Serie C pagaran intereses mensualmente en cada Fecha de
Pago hasta la Fecha de Vencimiento, quedando entendido que en cierlas
circunstancias los lenedores de los Bonos Serfe C no recibirdn (pero
devengaran) inlereses hasta que se cumplan delerminadas condiciones,
segun se describe en mayor detalle en la Seccién NlLA4 de esle
Prospecto Informativo.

La base del calcuio sera dias calendarios f 360.

El capital e intereses seran pagados en ddlares, moneda de cursc legal
de los Estados Unidos de Amérca. Mientras los Bonos estén
representados por Bonos Globales, el capital e intereses serédn pagados
a través de las facilidades de LatinClear.

Una vez los Bonos Globales sean emitidos y consignados en cuentas de
custodia de LatinClear para que gueden afectos al régimen especial de
tenencia indirecta de conformidad con el Texto Unico del Decreto-Ley No.
1 de B de julio de 1999, LatinClear acreditara en su sistema de registro y
traspaso mediante anotaciones en cuenta el monto que corresponde a
cada una de las instituciones que mantienen cuenta con LatinClear (en
adelante ios “Participantes”) designadas por el Emisor ¢ la persona que
éste designe. Propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Bonos
Globales estara fimifada a los Participantes o a las personas a favor de
quienes dichos Participantes reconozcan dichos derechos. La propiedad
de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales sera
demostrada y el {raspaso de la propiedad de dichos derechos sera
efectuado Unicamente a través de los registros que mantiene LatinClear
{en relacion con derechos de los Participantes) o a través de los registros
que mantienen los Participantes (en relacién con personas distintas a los
Participantes).

Los Bonos de Préstamos Hipotecarios estaran garantizados por los
bienes de! Fideicomiso de Garantia constituido por el Fiduciario Emisor
como fideicomitente y BG Trust, Inc. como fiduciario (el "Fiduciario de
Garantia"}, que consistiran principalmente de Créditos Hipotecarios
otorgadoes a Deudores ubicados en ja Republica de E! Salvador Los flujos
para pagar los intereses y capital de los Bonos de Préstamios Hipolecarios
provendran principalmente de los pagos de intereses y capital que
realizaran los deuderes de los Crédilos Hipotecarios que conforman el
Grupo de Hipotecas.

El Emisor proyecta recaudar fondos hasta por US$45,000,000 como
resultado de la emision y venta de los Bonos de Préstamos Hipotecarios,
tos cuales seran utilizados para cancelar a La Hipotecaria, S A deC.V. el
precic pactado por el traspaso al Fiduciario de Garantia del Grupo de
Hipotecas conforme lo estipulado en los Documentos de Contratacion.
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Tratamiento Fiscal:

ke e itge

Modificaciones y Cambios:

Ganancias de Capital: De conformidad con [0 estipulado en el Articulo 334
del Texto Unico del Decreto Ley'N°tdet 8 de julic de 1999, para los
efectos del impuesto scbre la renta, dei impuesto complementario y del
impuesto de dividendos, no se consideraran gravables las ganancias, ni
deducibles las pérdidas, provenientes de la engjenacién de los Bonos,
siempre y cuando dichos valores estén registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica de Panama y la enajenacién de
0s msmos se dé a lraves de una bolsa de valores u otro mercado
organizado.

Intereses. De conformidad con lo eslipulado en el Articulo 335 del Texto
Unico del Decreto Ley N°.1 del 8 de jutio de 1999, salve lo preceptuado
en el articulo 733 del Cédigo Fiscal, estaran exentos del impuesto sobre
la renta los inlereses u otros beneficios que se paguen a los tenedores de
valores regisirados en ka Supenniendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panama que sean colocados en oferta publica a fravés de
una bolsa de valores u otro mercado organizado.

Sin el consentimientc de los Tenedores de Bonos de Préstamos
Hipolecarios, el Fiduciario Emisor podrd en cualquier momento y de
tiempo en tiempo, celebrar una o mas reformas a fos Bonos o cualquiera
de ios Documentos de Contratacién, para cualquiera de los siguientes
propositos: (i) para afiadir a las obligaciones del Fiduciaric Emisor para el
beneficio de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios; (i) para
constituir garantias adicionales de los Bonos de Préstamos Hipotecarios;
(iii) para remediar cualguier ambigledad o para corregir cualquier seccion
en los Bonos o cualquier Documento de Contratacién que sea
inconsistente con cualguier seccion en los Bonos 0 en cualguier
Documento de Contratacion, siempre que dicha accion no afecte adversa
y materiaimente los intereses de los Tenedores de Bonos de Préstamos
Hipotecarios: o {iv) para adicionas, cambiar o eliminar cualquier seccion
de los Bonos o cualquier otro Documento de Contratacion para permitir o
facilitar ta emision de los Bonos de Préstamos Hipotecanos y los asuntos
relacionados con la misma; siempre que cualquier reforma bajo el amparo
de este literal no afecte adversa y materiaimente los intereses de los
Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios. Ei Emisor debera
suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del
Mercado de Vatores para su autorizacién, previa su divulgacién. Esta
clase de cambios no podrd en ningln caso afectar adversamente los
intereses de los Tenadores de los Bonos. Copia de la documentacion que
ampare cualquier correccion o enmienda sera suministrada a la
Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendréd en sus
archivos a la disposicion de los interesados.

Salvo en los casos en que se disponga to contrario en el presente
Prospecto Informativo y en los demas Documentos de Contratacion, una
decision de Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecanos en una
reunion debidamenie convocada y conslituida sera considerada aprobada
y vinculante si ha sido aulorizada mediante el voto de Tenedores de
Bonos de Préstamos Hipotecarios presentes © debidamente
representados en la reunién a los cuales se les adeude en agquei
maomento, al menos, el cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Insoiuto
de Capifal de los Bonos de Préstamos Hipotecanos emitidos y en
circulacién a favor de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios
presentes o representados en la reunidén, gquedando enlendido, sin
embargo, gue (1) mientras existan Bonos Serie A en circulacion, jos



Tenedores de Bonos Serie B y los Tenedores de Bonos Serie C no
tendran derecho a votar en cualquier decisiénde los Fenedores de Bonos
de Préstamos Hipotecarias, ¥ (2) mientras existan solamente Bonos Serie
B y Bonos Serie C en circulacién, fos Tenedores de Bonos Serie C no
tendran derecho a votar en cualquier decision de los Tenedores de Bonos
de Préstamos Hipotecarios.

Con el consentimiento de la Mayoria de Tenedores de Bonos Serie A o,
sino hay Bonos Serie A en cireulacion, fa Mayoria de Tenedores de Bonos
Serie B, o, si no hay Bonos Serie A o Bonos Serie B en circulacion,
entonces la Mayoriade Tenedores de Bonos Serie C, el Fiduciario Emisor
podra celebrar una o mas reformas a los Bonos o a cualquier Documento
de Contratacion con el objelo de afiadir, cambiar o eliminar cualguier
clausula de los Bonos o de cualguier Documento de Contratacion o de
modificar los derechos de los Tenedores de Bonos de Prestamos
Hipotecarios bajo los Bonos o cualguier Documento de Contratacién o los
derechos y obligaciones de las partes de cualquier Documento de
Coniratacién; siempre que ninguna reforma serd aprobada sin el
canseniimiento de todos los Tenedores de Bonos Sene A para: (i)
aumentar el vencimiento de los Bonos Serie A; {ii} reducir el Saldo Insoluto
de Capital adeudado de los Bonos Sere A, (i) cambiar la tasa de interés
de los Bonos Serie A; o {iv) modificar el nimero de votos de los Tenedores
de los Bonos Serie A necesario para aprobar cualguiera de fas reformas
de que frata esta Seccidn; y siempre que ninguna reforma sera aprobada
sin el consentirniento de: (1) todos los Tenedares de los Bonos Serie B
para: (A} aumentar el vencimiento de los Bonos Serie B; (B) reducir el
Saldo Inscluto de Capttal adeudado de los Bonos Serie B; (C) cambiar fa
tasa de interés de los Bonos Serie B; (D) aumentar la tasa de interés de
los Bonos Serie A, (E) limitar o liberar cualesquiera Bienes del
Fideicomiso de Garantia o modificar en forma material cualquier clausula
del presente fideicomiso ¢ del Fideicomiso de Garantia que cause un
perjuicio material a los Tenedores de los Bonos Serie B; o (F) modificar el
numero de votos de los Tenedores de los Bonos Serie B necesario para
aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta Seccidn: o {2) todos
los Tenedores de los Bonos Serie C para: (A) aumentar el vencimientt de
los Bonos Serie C; (B) reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de
los Bonos Serie C; (C) cambiar {a tasa de interés de los Bonos Serie C,
(D) aumentar |atasa de inlerés de los Bonos Serie A o los Bonos Serie B;
{E) tmitar o liberar cualesquiera Bienes del Fideicormse de Garantia o
madificar en forma material cualquier clausula del presente fideicomiso o
del Fideicomiso de Garantia gue cause un perjuicioc material a los
Tenedores de los Bones Sene C; o (F) modificar el numero de voltos de
los Tenedores de los Bonos Serie C necesario para aprobar cualiquiera
de las reformas de que trata esta Seccidn.

Fuera de lo indicado en el parrafo anterior. los términocs y condiciones del
Fideicomiso Emisor, Fideicomiso de Garantia y demas Documentos de
Contratacion pueden ser cambiados o modificados, previa obtencién de
fas autorizaciones y consentimientos y el cumplimiento de los
procedimientos que, para tales efeclos, se indican en cada uno de los
documentos y contratos relacionados con la misma y sujeto, ademas al
Acuerdo No.4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula ef
procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de
modificacicnes a términos y condiciones de valores registrados en la
Superintendencia de! Mercado de WValores y demas acuerdos
reglamentarios, procedimientos y regulaciones adoplados por la
Superintendencia del Mercado de Valores.
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Paso 1. El originador y propietario inicial de los Créditos Hipotecarios es La Hipotecaria, S.A. de C.V. El
Emisor causa el traspaso de los Créditos Hipotecarios al Fideicomiso de Garantia,

Paso 2. El Emisor emite Bonos de Préstamos Hipotecarios y recibe dinero producto de la Emision.

Paso 3. Con el producto de la Emisidn de los Bonos, paga a La Hipolecaria, S.A. de C.V. el costo de la
adquisicion de los Créditos Hipotecarios que son adquiridos por el Fideicomise de Garantia.

Paso 4: Con los infereses y capitales generados por los Bienes Fiducianios del Fideicomiso de Garantia, ef
Fldeioomlso de Garantla a traves del Agente de Pago, Regrstro y Transferencia y ba;o
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H. FACTORES DE RIESGO

Los Bonos son valores complejos. Una inversién en los Bonos implica riesgos importantes y, aungue los
valores no seran ofrecidos a inversionistas con un peril especifico, deberé ser considerada Unicamente
porinversionistas sofisticados con experiencia sustancial en asuntos financieros y legales que les permitan
evaluar dichos riesgos y comprender cabalmente lo descrito en esle Prospecto y estipulado en los
Pocumentos de Contratacion, incluyendo los términos y condiciones de los Bonos.

A. Delaoferta
1.Riesgo de Pago de intereses y Capital

Ni La Hipotecaria (Hotding), Inc., ni Banco La Hipotecaria S.A., ni Banco General, S A., ni La Hipolecaria,
S. A de C. V., nt BG Trust, Inc., ni sus respectivos acclonistas, subsidiarias o afiliadas, garantizan o
responden por las obligaciones del Fideicomiso Emisor, incluyendo, entre éstas, el pago de los intereses
y el capital de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, cuyo pago estara respaldado unicamente por los
activos del Décimo Tercer Fideicomisc de Bonos de Préstamos Hipotecarios y garantizado por los Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia.

Se anticipa que el Emisor realizara prepages parciales de capital a los Bonos Serie A, los Bonos Serie 8
y los Bonos Serie C, en cada Fecha de Pago, a medida que se reciban los abonos de capital de los Crédilos
Hipotecarios, segin los términos resumidos en este Prospecto Informaltive y establecidos en el Contrato
de Administracién. Dichos prepagos de los Bonos pudieran ser, en caso de abonos extracrdinarios o
cancelaciones anlicipadas de los Creditos Hipotecarios, mayores a los pactados en los respectivos
contratos de los Créditos Hipotecarios propiedad del Fideicomiso de Garantia o [os abonos extraordinarios
o cancelaciones pueden estar por arriba o debajo de su comportamiento historico.

El pago de los intereses de los Bonos Serie A, los Bonos Serie B y los Bonos Serie C, dependera
principalmente de los pagos de intereses que efectivamente realicen los Deudores de los Créditos
Hipolecarios en la Replblica de £ Salvador al Fideicomiso de Garaniia. En caso de que haya demoras
en el pago por pare de los Deudores de los Créditos Hipotecarios, l1os Bonos Serie A, los Bonos Serie B
y los Bonos Serie C, podran ser afectados ya que demoras en los pagos de los Deudores en la Republica
de El Salvador pusden causar una disminucién en el monto de los Fondos Disponibles al cierre de un
Periodo de Cobro. Dado que los fondos para pagar a tos tenedores de los Bonos Serie A, Serie B y Serie
C provienen de los Fondos Disponibles, y que dichos pagos seran efectuados conforme al orden de
prioridad estaplecido en la Seccidn I.A.2 del presente Prospecto, demoras en el pagoe por parte de los
Deudores de los Créditos Hipotecarios en la Repdblica de El Salvador podran afectar los pagos que se
realicen a los Tenedores de Boros Serie C, primero, a los Tenedores de los Bonos Serie B, segundo, y a
los Tenedores de Bonos Serie A, tercero, ya que los Bonos Serie A gozan de preferencia sobre los Bonos
Serie B y los Bonos Serie C y los Bonos Serie B gozan de preferencia sobre los Bonos Serie C, en cuanto
los pagos a los que tienen derecho a recibir conforme al orden de prioridad establecido en la Seccién 11LA.2
del presente Prospecto.

2.Riesgo por Ausencia de Fondo de Amortizacicn

Dada la estructura y las caracteristicas de la Emisidn de Bonos, la misma no contara cen un fondo de
gmortizacion para el repage de capital bajo los Bonos. El pago de capital de los Bonos Serie A, los Bonos
Serie B y los Bonos Serie C, dependera principalmente de los pagos de capital que efectivamente realicen
los Deudores de los Créditos Hipotecarios en la Republica de El Salvador al Fideicomisc de Garantia.
Dado que los fondos para pagar a los tenedores de los Bonos Serie A, Serie B y Serie C provienen de los
Fondos Disponibles, y que dichos pagos seran efectuados conforme at orden de pricridad establecido en
la Seccion [11.A.2 del presente Prospecto, demoras en el pago por parte de los Deudores de los Créditos
Hipotecarios en la Republica de Ef Salvador podran afectar los pagos que se realicen a jos Tenedores de
Bonos Serie C, primero, a los Tenedores de los Bonos Serie B, segundo, y a los Tenedores de Bonos
Serne A, tercero, ya que los Bonos Serie A gozan de preferencia sobre los Bonos Serie B y los Bonos Serie
C ylos Bonos Serie B gozan de preferencia sobre los Bonos Serie C, en cuanto los pagos a los que tienen
derecho a recibir conforme al orden de prioridad establecido en la Seccion 1l1.A.2 del presente Prospecto.



- 3.Garantia Compartida

Los beneficiarios o fideicomisarios det Fideicomiso de Garantia son los Tenedores de Bonos Serie A, los
Tenedores de Bonos Serie B, los Tenedores de Bonos Serie C, el Fiduciano Emisor, el Fiduciario de
Garantia, el Administrador y el Agente de Pago (conjuntamente los “Fideicomisarios Primarios” y cada uno
un “Fideicomlisario Primario™) y, una vez cumplidas todas las obligaciones asumidas por el Fiduciario
Emisor conforme a los términos de los Boros de Préstamos Hipolecarios y de jos demas Documentos de
Contratacién, el Fiduciario Emisor {el “Fideicomisario Secundario” y conjuntamente con los Fideicomisarios
Primarios, los “Fideicomisarios™).

En la Seccion 8 del instrumento del Fideicomiso de Garanlia se establece la fonma en la cual s8¢ deben
usar y distribuir los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia y se desarrolla el mecanismo para
ejecutar la declaracian del vencimiento anticipado de las Obligaciones Garantizadas. Dicha Seccion regula
la manera en la que se distrbuiran los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia {a) antes de!
vencimiento de las Obligaciones Garantizadas, (b) al vencimiento o cumplimiento de todas las
Obligaciones Garantizadas, (c) en caso de venta de los Créditos Hipotecarios y (d) en ¢aso de que se
declare el vencimiento anticipado de las Obligaciones Garantizadas. Salvo en caso que el Fiduciario
Emisor haya cumpfido con las Obligaciones Garantizadas en su totalidad. los Bieres Fiduciarios del
Fideicomiso de Garantia se distribuiran a los Fideicomisarios Primarios en cumplimiento del orden de
prioridad de pagos establecido en la Seccion 5.2(a) del Contrato de Administracion y descrito en la Seccidn
ifl.A 2 de este Prospecto Informativo.

Dado que los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipolecaries no son fos Unicos fideicomisarios o
beneficiarios del Fideicomiso de Garantia y se ha establecido un orden en el cual se distribuiran los Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia, los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios comparten
el beneficio de recibir los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garanlia ¢con los demas fideicomisarios o
beneficiarios. Por consigutente, los Tenedores de Bonos de Préslamos Hipotecarios deberan recibir las
sumas que les corresponda cuando se realicen distribuciones de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso
de Garantia de conformitdad con lo establecido en los Documentos de Contratacidn pero no recibiran la
totafidad de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia cuando los mismos sean distribuides ya
que una parte de dichos bienes debe ser distribuida entre los demas fideicomisarios o beneficiarios de
conformidad con el orden de priorndad de pagos establecido en la Seccion 5.2(a) det Contralo de
Administracion y descrito en la Seccion {11 A.2 de este Prospecto Informativo.

4. Cobertura de Garantia

No existe garantia de que los Creditos Hipotecanos y los bienes inmuebles que garantizan los mismos
sean suficientes para pagar la totalidad de las obligaciones a cargo del Emisor por razon de la emision de
los Bonos de Préstamos Hipotecarios.

5.Ausencia de Accion Directa contra Deudores

Los tenedores de los Bonos de Préstamos Hipotecarios no tienen una accion directa contra los Deudores
de los Creditos Hipotecarios en la Republica de El Salvador para ejecular las hipotecas sobre los bienes
inmuebles que garantizan las mismas, por cuanto gue los tenedores de los Bonos de Préstamos
Hipotecarios no son fideicomisarios del Fideicomiso Emisor sino acreedores del mismo.

6.Tasa de Interés

La tasa de interés que devenguen los Bonos Serie A, los Bonos Serie B y los Bonos Serie C sera una tasa
fija. Sin embargo, las lasas de interés que se cobran a los Deudores bajo los Créditos Hipotecarios en la
Replblica de El Salvador son varrables y el Administrador tiene el derecho de ajustarlas segln las
condiciones del mercado. Una disminucian significativa en las tasas de interés que se cabren en el
mercado salvadoreno sobre aclivos con caracteristicas simitares a las de los Créditos Hipotecarios podria
causar una disminucidn en fas tasas de interés que se cobran sobre el Grupo de Hipotecas, lo cual, a su
vez, padria resultar en una disminucion de los Fondos Disponibles para realizar los pagos de conformidad
con el orden de prioridad estabtecido en la Seccion 1IlLA.2 de este prospecto y la Seccidn 5.2(a) del



Contratode Administracion. Adicionalmente, en el caso de que las tasas d& interés del mercado aumenten
respecto a los niveles-de tasa de interés vigentes al momento en el que se emitan los Bonos de Préstamos
Hipotecarios, el inversionista podra perder la oporlunidad de inverlir en otros productos a las tasas de
interés vigentes en el mercade en ese momento y recibir ura tasa de interés superior.

La Tasa de interés por Faita de Pago Serie A es la tasa de interés que se le pagara a los Tenedores de
Bonos Serie A desde el momento en que ocurra un Evento de Incumplimiento, el cual sera debidamente
notificado como un hecho de imporancia por el Emisor a la SMV, BVP y publico inversionista, hasta la
fecha en gue el mismo haya sido subsanado y que serd una tasa de interés equivalente a la Tasa de
Interés Serie A mas un porcentaje gue serd identificado en el suplemento al Prospecto Informativo e
incluido en los Bonos Serie A. Dado que 1a Tasa de Interés por Falta de Pago Serie A serd superior a la
Tasa de Interés Serie A, los Pagos de Intereses Serie A que tendran derecho a recibir los Tenedores de
Bonos Serie A desde el momento que ocurra un Evento de Incumplimiento hasta que el mismo haya sido
subsanado deberan ser mayores a los Pagos de Intereses Sere A gue dichos tenedores tendrian derecho
a recibir si no hubiera ocurrido un Evento da Incumplimiento. Dado lo anterior, cuando ocurra un Evento
de Incumplimiento una mayor cantidad de los Fondos Disponibles para cumplir con los pagos de
conformidad con el orden de prioridad establecido en la Seccidn 1l1.A.2 de este prospecio y la Seccién
5.2(a) del Contrato de Administracién serdn destinados para realizar Pagos de Intereses Sene Ay, por
consiguiente, deberian quedar menos fondos para pagar capital a los Tenedores de Bonos Serie Ay capital
e intereses a los Tenedores de Bonos Serie B y Bonos Serie C. En caso de que ocurra un Evento de
tncumplimiento, las tasas de interés de los Bonos Serie B y Bonos Serie C se mantendran igual y no
aumentaran como en el caso de |a lasa de interés de los Bonos Serie A.

7.Riesgo por Prelacion en el Pago de Intereses y Capital

El pago a capital e intereses de los Bonos Serie A goza de prelacién sobre el pago a capital e intereses de
los Boros Serie B y los Bonos Serie C y el pago a capital e intereses de los Bonos Serie B goza de
prelacidn sobre el pago a capital e intereses de los Bonos Serie C, de conformidad con Io estatlecido en
el Fideicomiso Emisor vy en la Seccidn 5.2(a) del Contrato de Administracién, todo lo cual se resume en la
Seccion 111.A.2 de este Prospecto tnformativo,

8. Historial Limitado de Créditos Hipotecarios

Bi pago de los Bonos estara garantizado por un Fideicomiso de Garantia cuyos bienes fiduciarios incluiran,
principaimente, ciertos Créditos Hipotecarios, otorgados por La Hipolecaria, S.A. de C.V. en la Republica
de EI Salvador, cuyo proposito fue la adquisicion o refinanciamianto de viviendas, a deudores residentes
en la Republica de El Salvador. El grupo de créditos (“Grupo de Hipolecas™) sera seleccionado de un
grupo de hipotecas (“Hipotecas Precalificadas") que se mencionan en el Anexo A de este Prospecto
Informativo, que incluyen 1,441 Préstamos Hipotecarios. El promedio ponderado de la antigiiedad desde
la fecha de desembolso de los Préstamos Hipolecarios que componen dicho grupo es de 42 meses al 29
de febrero de 2016. Por consiguiente, no exislen suficientes elementos histéricos para garantizar que los
Creditos Hipotecarios producirdn suficientes réditos en el futuro para pagar los intereses y capital de los
Bonos.

9. Plazo para Ejecucidn de Garantias Hipotecarias

En la experiencia de La Hipotecaria, S.A. de C.V., los pasos para tramitar las gestiones judiciaies consisten
en realizar todas las actuaciones correspondientes ante un juez para obtener por medio de sentencia
judiciat e} pago correspondiernte. El cabro extrajudicial normaimente se realiza dentro de los primeros
noventa {90) dias de mora por parie de! Deudor, y el cobro judicial se inicia una vez agotadas todas las
negociaciones extrajudiciales. Estas gesliones normalmente toman, segln su naturaleza y complejidad,
un lapso de tiempo entre ocho (8) y doce (12) meses para resolverse. Todas estas diligencias son
realizadas a través de los asesores legales irternos de La Hipotecaria S.A. de C.V. de El Salvador, quienes
estan plenamente facultados y autorizados de acuerdo a las leyes de |a Repuablica de El Salvador, para
realizar este tipo de gestiones y ademas gozan de la ideneidad necesaria.

10 Riesgo por Ausencia de Calificacion de Riesgo
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A la fecha de autorizacion dal registro de los Bonos de Préstamos Hipotecarios objeto de la presente
Emisién, los Bonos Sene A, los Bonos Serie B y los Bonos Serie C no cuentan con una calificacion de
riesgo que brinde una opinidn relativa al riesgo de los mismos.

11. Modificacidn de Términos y Condiciones

Salvo en ios casos en que se disponga lo contrario en el presente Prospecio Informativo y en los demas
Documentos de Contratacion, una decisién de Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios en una
reunion debidamente convocada y constituida serd considerada aprobada y vinculante si ha sido
autorizada mediante el vote de Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios presentes o debidamente
representados en la reunion a fos cuales se fes adeude en aguel momento, al menos, el cincuenta y un
por ciento (51%) del Saldo Insolulo de Capital de los Bonos de Préstamos Hipotecarios emitidos y en
circulacion a favor de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios presentes o representados en
la reunion, quedando entendido, sin embargo, que (1) mientras existan Bonos Serie A en circulacion, los
Tenedores de Bonos Serie B y los Tenedores de Bonos Serie C no tendran derecho a votar en cualquier
decision de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, y (2) mientras existan solamente Bones
Serie B y Bonos Serie C en circulacion, los Tenedores de Bonos Serie C no tendran derecho a votar en
cualquier decisién de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarics.

Sin el consentimienlo de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, el Fiduciario Enusor podra
en cualquier momento y de tiempo en tiempo, celebrar una o més reformas a los Bonos o cuaiquiera de
los Documentos de Contratacidn, para cualquiera de los siguientes propositos: (i) para afiadir a las
obligaciones del Fiduciario Emisor para el beneficio de los Tenedores de Bonos de Prestamos
Hipotecarios; {ii) para constituir garantias adicionales de los Bonos de Préstamos Hipotecarios; (iii) para
remediar cualquier ambigiiedad o para corregir cualquier seccién en los Bonos o cualguier Documento de
Contratacian que sea inconsistente con cualquier seccién en los Bonos o en cualguier Documento de
Contratacion, siempre que dicha accién no afecte adversa y materialmente los intereses de los Tenedores
de Bonos de Préstamos Hipotecarios: o (iv) para adicionar, cambiar o eliminar cualquier seccion de los
Boneos o cualquier otrc Documento de Contratacion para permitir o facilitar la emision de los Bonos de
Préstamos Hipotecarios y los asuntos relacionados con la misma; siempre que cualquier reforma bajo el
amparo de este literal no afecle adversa y malerialmente los intereses de los Tenedores de Bonos de
Préstamos Hipotecarios. El Emisor deberd suministrar tales comecciones o enmiendas a la
Superintendencia del Mercado de Valores para su autorizacién, previa su divulgacion. Esta clase de
cambios no podra en ningun caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores de los Bonos.
Copia de la documentacidon que ampare cualquier correccién o enmienda serd suministrada a la
Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicion de los
interesados

Con el consentimiento de la Mayoria de Tenedores de Bonos Serie A o, si no hay Bonos Serie A en
circulaciéon, la Mayoria de Tenedores de Bonos Serie B, o, si no hay Bonos Serie A o Bonos Serie B en
circulacion, entonces la Mayoria de Tenedores de Bonos Serie C, el Fiduciaric Emisor podra celebrar una
o mas reformas a los Bonos o a cualgquier Documento de Contratacion con el objeto de afiadir, cambiar o
eliminar cualquier clausula de los Bonos o de cuaiquier Documento de Contralacion ¢ de modificar los
derechos de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecanos bajo los Bonos o cualquier Documento
de Coniratacion o los derechos y obligaciones de las partes de cualquier Documento de Contratacién;
siempre que ninguna reforma sera aprobada sin el consentimiento de todos fos Tenedores de Bonos Serie
A para’ (i) aumentar el vencimiento de fos Bonos Serie A; (ii) reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado
de los Bonos Serie A; (iii) cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie A; o {iv) modificar el nimero de
votos de ios Tenedores de los Bonos Serie A necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que
trata esta Seccidn; y siempre que ninguna reforma sera aprobada sin el consentimiento de: (1) todos los
Tenedores de los Bonos Serie B para: {A) aumentar et vencimiento de los Bonos Serie B; (B) reducir el
Saldo Insoluto de Capital adeudade de los Bonos Serie B; (C) cambiar la tasa de interés de los Bonos
Serie B; (D) aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie A; (£) limitar o liberar cualesquiera Bienes del
Fideicomiso de Garantia o maodificar en forma material cualquier clausula del presente fideicomisc o del
Fideicomiso de (Garantia que cause un perjuicio material a los Tenedores de los Bonos Serie B; o (F)
modificar el niimero de votos de los Tenedores de los Bonos Serie B necesario para aprobar cualquiera
de las reformas de que trata esta Seccion; o (2) todos los Tenedores de los Bonos Serie C para: {(A)
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aumentar el vencimiento de los Baros Serie C; (B) reducir el Saldo Inscluto de Capial adeudado de los
Bonos Serie C; (C) cambiar la {asa de intarés gados-Bonos Serie C; (D) aumentar la tasa.de interés dg Ios

Bonos Serie A o los Benos Serie B; (E) limitar o liberar cuatesquiera Bienes del Fideicomiso de Garantiao |

modificar en forma material cualquier clausufa def presente fideicomiso o del Fideicomiso de Garantia que
cause un perjuicio material a los Tenedores de los Bonos Serie C; o {F) modficar el nimero de votos de
los Tenedores de los Bonos Serie C necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta
Seccion.

Fuera de lo indicado en el parrafo anterior, ios términos y condiciones del Fideicomiso Emisor, Fideicomiso
de Garantia y demas Documentos de Contratacién pueden ser cambiados o modificados, previa obtencion
de las autorizaciones y consentimientos y el cumplimiento de los procedimientos gue, para tales efectos,
se indican en cada unc de los documentos y contralos refacionados con la misma y sujeto, ademas at
Acuerdo No.4-2003 del 11 de abnl de 2003, e cual regula el procedimiento para la presentacion de
solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores y demas acuerdos reglamentarios, procedimientos y
regulaciones adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores.

12. Evento de Sub-Cesempeno

Tal y como se define en la Seccidn HIILA.2 del presente Prospeclo Informativo, un Evento de Sub-
Desempefio no es un Evento de lncumplimiento sino que se refiere a ciertas situaciones particulares que
guardan relacién con el comportamiento de los Créditos Hipotecarios que han sido traspasados al
Fideicomiso de Garantia y que causa que se suspenda la obligacion de Pagar Intereses Serie C y Pagos
de Capital “Target” Serie B. Desde el momento en que ocurra un Evenio de Sub-Desempeiio hasta la
fecha en la que el misme haya sido subsanado, no se utilizaran Fondos Disponibles para pagar Pagos de
Intereses Serie C a los Tenedores de Bonos Serie C y, en vez, dichos Tenedores devengaran Pagos de
Intereses Acumulados Serie C equivalentes al valor de aquellos Pagos de Intereses Serie C que dejaron
de recibir y que se les pagara cuando el Evento de Sub-Desempenio haya sido subsanado. Desde el
momento en que ocurra un Evento de Sub-Desempefio hasta la fecha en la que el mismo haya sido
subsanado, no se ulilizaran Fondos Disponibles para pagar Pagos de Capital "Target” Serie B a los
Tenedores de Bonos Serie B y, en vez, dichos Tenedores devengaran Pagos de Capital Acumulados
‘Target” Serie B equivalentes al valor de aquellos Pagos de Capital “Target” Serie B que dejaron de recibir
y que se les pagar& cuando el Evento de Sub-Desempefio haya sido subsanado.

13. Incumplimiento y Vencimiento Anticipado

Las sumas adeudadas bajo los Bonos de Préstamos Hipotecarios pueden ser declaradas de plazo vencido
antes de su Fecha de Vencimiento de conformidad con lo indicado en las Secciones IlLA 14 y Hi.A.15 de
este Prospecto Informativo si ocurre uno 0 més de los Evenics de tncumplimiento identficados en la
Seccién 13 del presenie Prospecto informativo. Siempre que el Saldo Insofuto de Capital de los Bonos
Serie A sea mayor que cero, nilos Tenedores de Bonos Serie B ni los Tenederes de Bonos Serie C padran
declarar como vencidos y pagaderos cualquier suma de capital, Intereses o de ofra Indole adeudadas bajo
su correspondiente Bono.

14. Opcion de Compra de Créditos Hipotecarios

Si en cualquier Fecha de Pago el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A ha sido reducido a 15%
o menos del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A a la Fecha de Cierre, el Administrador tendra
ta opcion, mas no la cbligacion, de comprar los Créditos Hipotecarios que forman parte del Fideicomiso de
Garantia de conformidad con 1o dispuesto en la Seccién seis {6) del Contrato de Adminisiracion y la
Seccion {11A.17.1 del presente Prospecto Informative. En dicho caso, los Tenedores de Bonos de
Prestamos Hipotecarios recibirian pagos de capilal e intereses antes de ia Fecha de Vencimiento ya que,
una vez celebrada la venta y pagado el precic de los Créditos Hipotecarios, el Fiduciario de Garantia
pondra a disposicion del Agente de Pago el producto de la venta de los Créditos Hipotecarios, la cual sera
entonces pagada de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos de Préstamos Hipotecarios,
y los demas Documentos de Contratacion, incluyendo, en particular, la Seccién I11LA 2 del presente
Prospecte y [a Seccién ¢inco punto dos (5.2} del Conlrato de Administracion sobre orden de prelacion de
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15. Opcion de Venta de Créditos Hipotecarios

Los Créditos Hipotecarios que forman parte del Fideicomiso de Garantia podrian ser vendidos de
conformidad con lo dispuesto en la Seccién HlLA 171 del presente Prospecto Informative. En dicho caso,
los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios recibirian pagos de capital e intereses antes de la
Fecha de Vencimiento ya que, una vez celebrada la venta y pagado el precio de tos Créditos Hipotecarios,
el Fiduciario de Garantia pondra a disposicion del Agente de Pago el producto de la venta de los Créditos
Hipotecarios, ta cual serd entonces pagada de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos
de Préstamos Hipotecarios, y los demas Documentos de Centratacidn, incluyendo, en particular, la Seccién
{ILA.2 del presente Prospecto y la Seccion cinco punto dos (5.2) del Contrato de Administracion sobre
orden de prelacion de los pagos.

16. Ausencia de Liquidez del Mercado Secundario

El mercado de valores panameno es pequefio y poco desarroltado. No existe un gran numero de
inversionistas e inversionistas en general que facilite la venta de valores de manera permanente. Por
ende, un Tenedor de Bonos de Préstarnos Hipotecarios que desee vender sus bonos podria no encontrar
compradcres para ello en ese momento,

17. Cesion de Créditos Hipotecarnios

El pago de los Bonos estard respaldado principalmente por una cartera de créditos hipotecarics (los
“Créditos Hipotecarios™) seleccionada de las Hipotecas Precalificadas, ¢créditos estos que seran cedidos
en fideicomiso mediante instrumentos publicos a BG Trust, Inc., como Fiduciario de Garantla, constituido
a favor de los tenedores de los Bonos, en la Fecha de Cierre. Dicho traspaso debera ser inscrito en los
Registros de la Propiedad Raiz e Hipotecas correspondientes de El Salvador dentro de un plaze no mayor
a los ciento veinte (120} dias calendario siguientes a la Fecha de Cierre (el “Plazo Convenido™), y cuyo
precio se cancelara con el producto de la colocacion de ios Bonos de Préstamos Hipotecarios, todo lo
antenor conforme al Contrato Maestro de Cesidn celebrado entre La Hipotecaria, S.A. de C.V. como
Cedente, Banco La Hipotecaria, S.A., como Fiduciario del Fideicomiso Emisor y BG Trust, Inc., como
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia. En este plazo, el Emisor debera causar que se inscriba en los
Registros de la Propiedad Ralz e Hipotecas correspondientes de El Salvador la cesion al Fideicomiso de
Garantia de los Créditos Hipotecarios que conformen el Grupo de Hipotecas para gue constifuyan los
Bienes del Fideicomiso de Garantia. Assa Compadia de Seguros, S.A. ha emitido una Fianza de
Cumplimiento a favor de BG Trust, Inc. como Fiduciario de Garantia para garantizar hasta
US$45.000,000.00 el cumplimiento de la obligacion de inscribir en los Redistros de |a Propiedad Raiz e
Hipotecas correspondientes de El Salvador los Créditos Hipotecarios a nombre del Fiduciario de Garantia
(la "Fianza de Cumpiimiento™),

18. Sustitucidn de Garantias

El Fiduciario de Garantia no cuenta con facullad para autorizar Ia sustitucién de garantias otorgadas como
parte de [a solicitud de oferta piblica El Fideicomiso de Garantia no contempla la posibilidad de gue
Creditos Hipotecarios gue forman pante de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia que hayan
vencido o presenten alta morosidad puedan ser sustituidos por Créditos Hipotecarios vigenies o que no se
encuentren en mora.

B. Del Emisor
1.0bligaciones de! Fideicomiso Emisor

Las obligaciones a favor de los tenedores de los Bonos por razén de los Bonos de Préstamos Hipotecarios
seran obligaciones del Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstarmos Hipotecarios y no obligaciones
a titulo personal de La Hipotecana (Holding), Inc., ni Banco La Hipotecaria S.A., ni La Hipotecaria, S. A, de
C. V. ni BG Trust, Inc., o de sus respectivas afiliadas, subsidiarias, accionistas, directores, dignatarios o
gjeculivos, quienes no responderan con sus respeclivos patrimonios por el pago del capital ni de los
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intereses de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, los cuzles estardn respaldados Unicamente por los
activos del-Decimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hinptecarips y garantizado por los Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia.

2.Partes Relacionadas

El Fideicomitente, el Fiduciario Emisor, el Cedente, el Administrador Principal y ASSA Compaiiia de
Seguros, S.A., son empresas del mismo grupo econdomico. La Hipotecaria, S.A. de C.V. es parte de la
emision en su capacidad como Cedente del Grupo de Hipotecas y coma Sub-Administrador de los Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Administracién.
En particular, Banco La Hipotecaria S. A. es parte de la emision como fiduciario del Fideicomiso Emisor y
como fideicomitente, en su capacidad de fiduciario del Fideicomiso Emisor, del Fideicomiso de Garantia.
Grupo ASSA, S.A. es Adminisirador Principal de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia de
confommidad con lo dispuesto en el Contrato de Administracion (aunque ha delegado sus responsabilidades
a La Hipotecaria, S.A. de C.V. seg(n los términos def Contrato de Administracion) y ASSA Compatia de
Seguros, S.A. ha emitido la Fianza de Cumplimiento

3.Ausencia de Historial Operativo

El Fidelcomisa Emisor en si no contaba con un historial de operaciones a la fecha de impresion del
presente Prospecto Informativo ya que el Fideicomiso Emisor fue constituido el 6 de abril de 2016.

4, Calificacién de Riesgo

El Fideicomisc Emisor en st no contaba con una calificacién de riesgo que brinde una opinion relativa al
riesgo del mismo en la fecha que se autonzo el registro de los Bonos de Préstamos Hipotecarios objeto de
la presente Emision.

5.Mercado Inmobtliaric e Hipotecario de £} Salvador

Un ambiente operativo, con expectativas de crecimiento economico bajas, puede limilar el crecimiento de
las instiluciones tinancieras y provocar una competencia fuerte entre éstas. Se estima que los préstamos
seguirén concentrados en préstamos de consumo, dada la falta de inversiones en sectores produclivos.
Una orientacidn fuerte hacia la banca minorista podria aumentar el nivel de endeudamiento de los hogares,
fo cual podria causar un deterioro en los créditos de consumo. La rentabilidad operativa del sistema
financiero podria ser menor, si es afeclada por detenoros de la calidad crediticia y costo de fondea mayor.
&s posible que patrones adversos en la industria financiera salvadorena, incluyendo disminucion en los
margenes de intereses, entre olros, pudiesen crear presiones y ejercer un efecto adverso sobre la industria
en general y aumentar el desempleo, lo cual puede afectar adversamente la capacidad de los Deudores
de los Créditos Hipotecarios de realizar sus pagos bajo dichos créditos Fideicomisc de Garantia.

6.Cartera de Créditos Hipotecarios

El Fideicomiso Emisor esla expueslo indirectamente al riesgo de crédito como consecuencia de que los
Deudores en El Salvador de los Créditos Hipotecarios cedidos al Fideicomiso de Garantia fallen en el
cumplimiento oportunoc o cumplan imperfectamente los términos y condiciones acordados en los Contratos
de Crédito, cuyo incumplimiento o cumplimiento imperfecto en su mayoria provendria producto de la
pérdida del empleo, tanto en el sector publico como privado. La fuente principal de fondos para el page
de capital e intereses bajo los Bonos de Préstamos Hipotecarios proviene de los Créditos Hipotecarios
cedidos at Fideicomiso de Garantia. Por lo antertor, el pago de capital e intereses bajo los Bonos de
Prestamos Hipotecarios dependera en parte de la administracion eficiente de los Créditos Hipotecarios por
parte del Administrador,

7.Entidad No Regulada
Salvo por las disposiciones de (a Ley de la Superintendencia de Obligaciones Mercantiles de £l Salvador

y ‘as directrices establecidas por dicha autoridad, La Hipotecaria, S.A. de C.V. y sus actividades no estan
reguladas por una ley especial ni supervisadas por una entidad salvadorefna que fiscalice el ctargamiento
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de creditds hipotecarios por comerciantes que no capten fondos del'pubhicoen El Salvador.
- Rt F aaT e B

8.Accionista del Administrador

Banco La Hipotecaria, S.A., sociedad constituida bajo las leyes de Panamd y que actia como Fiduciario
Emisor del Fideicomiso Emisor, es tenedcra del 99.9% de las acciones del capital social de La Hipotecana,
SA. de CV, sociedad constituida bajo las leyes de El Salvador y que ha sido designada como
Administrador de los Créditos Hipotecarios bajo el Contrato de Administracion.

9.Competencia del Administrador

El mercado hipotecario en el Saivador es liderizado por Scotiabank, con una cartera hipotecaria de $850
millones al cierre del 2015, seguido por Banco Agricola con una cartera hipotecana de $474 millones. Entre
otros bancos comerciales, Banco Davivienda Salvadererio actualmente consta con $286 millones en
hipotecas, seguido por Banco de América Central (BAC) con $252 millones. Actualmente, La Hipotecaria,
S.A. de C.V. administra una cartera hipotecaria de $166 millones, la que |a establece en un sexto lugar
entre instituciones financieras comercial en el mercado. El jugador mas importante en el mercado
hipotecario es el Fondo Social para ta Vivienda, una institucion del estado, que actuaimente administra un
cartera hipotecaria de $922 millones, enfocada en viviendas de mediano-bajos ingresos e inlerés social.

C. Del entorno
1.Ambilo de Operaciones del Administrador y sus Deudores

El Emisor realiza todas sus cperaciones dentro del territorio nacional de la Republica de Panama. Ef Sub-
Administrador, en quien el Administrador Principal ha deiegado [a responsabilidad de administrar los
Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia de conformidad con lo dispuesto en e! Contrato de
Administracitn, realiza sus operaciones dentro del territorio nacional de Ia Repliblica de El Salvador, donde
estan ubicades los Préstamos Hipotecarios propiedad del Fideicomiso de Garantia y sustanciaimente la
totalidad de sus Deudores. Dichos Deudcres son principalmente de clase media y media baja y garantizan
sus créditos con, entre otros, hipolecas sobre viviendas con un precio de venta yfo valor de vivienda
promedio de US$42 698. Por lo tanto, el comportamiento de dichos Préstamos Hipotecarios y por ende el
pago de capital e intereses de los Bonos de Préstamos Hipotecarios esla supeditado al comportamiento
de la economia salvadoreia, en general.

2.Factores Macroecondmicos de El Salvador

E! 1° de enero de 2001, el délar americano se convirtib en fa moneda de circulacion legal en El Salvador y
la antigua moneda local, conocida como el “Colon” fue removida de circulacién. Desde que el pais se
dolarizd completamente la economia esta mds ligada a la economia mundial, especialmente a la de
Estados Unidos. Los ciclos econdmicos y de tasas de interés estan aitamente correlacionados a aquellos
de los de los Estados Unidos.

El Producto Interno Bruto de El Salvador aumentd a un 2.5 por ciento €n 2015, un nivel superior al de afos
anteriores pero un pocc por encima del nivel que se pronostica para los proximos anos. importantes
inversiones en preteccién social han ayudado en los uliimos afios a reducir los indices de pobreza. De una
tasa de 38.8 por ciento en 2000, el porcentaje de pobilacidn viviendo en pobreza disminuy¢ al 31.8 por
ciento en 2014, segan datos oficiales,

El crecimiento economico en 2015 estuvo impulsado por el consumo privadc gracias a solidos flujos de
remesas y un repunte de las exportaciones netas. Las remesas alcanzaron un total de US$4.300 millones
en el aino 2015, cerca de US$125 millones mas de los niveles registrados en 2014 Las exportaciones
crecieron en un 4 por ciento, con el café y la magquila experimentando fuerte recuperacién, como sus rubros
principales.

En el 2016, una produccion doméstica baja, surnado a altos niveles de crimen urbano, ha contribuido a un

clima de inversion débil. En adicién, una polarizacion politica, periodos prolongados de estancamiento
legislativo, y una baja confianza ha dificultado el progrese en reformas destinadas a mejorar las finanzas
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publicas y el entorno émpresarial. El Salvador enfrenta el importante desafio del'crimén’y la violencia que
amenazan el desarrollo sociafy el crecimiento econdmico. e Ao

3.Factores Macroeconomicos de Panama

A pesar del crecimiento de la economia panamena experimentado en los gltimos anos, reflejade y medido
a través del Producto interno Brulo, lo cual ha impactado positivamente a !a industria financiera, no se
puede garantizar la continuidad o sosienibilidad de dicho crecimiento. Ademas, existe el riesgo de que
surjan factores que puedan incidir negativamente en el sector financiero panamefio, como por ejemplo,
cambios en el marco juridico actual, desaceleracién de la economia, disminucion en los margenes de
intereses y un incremento en los niveles de morosidad de los préstamos, que podrian crear un efecto
adverso sobre la industria financiera en general.

En este ambito, la operacién principal de Banco La Hipotecaria, S A, a titulo personal y no en calidad de
Fiduciario Emisor, esta inmersa en un sector en el cual los principales competidores son los bancos que
integran el sistema bancario nacional. Por lo tanto, en el caso de una politica agresiva en tasas de interés
por parte de los participantes de la actividad crediticia, pudiesen causar una competencia mas agresiva
para la colocacién de cartera como una reduccién en los margenes del mercado financiere panameno.

El Emisor no puede garantizar las condiciones del mercado, ya que circunstancias internacionales, y
relaciones politico-econémicas de Panama con sus principales socios comerciales pueden impactar las
regulaciones internas de la industria financiera. Adicionalmente, las condiciones de |a industria en Panama
estan ligadas estrechamente a los acontecimientos en los mercados financieros internacionales, sobre
todo a la politica monetaria de los Estados Unidos de Amérnica, lo cual podria tener repercusiones sobre
las tasas de intereses y el costo de fondos del Emisor.

No existe en Panama una entidad gubermamental que actie como prestamista de ultimo recurso a la cual
puedan acudir las empresas financieras que tengan dificultades de liguidez ¢ que requieran asistencia
economica.

D. De la Industria
1.Industnia Inmobiliaria en El Salvador

Las expectativas de crecimiento econémico de El Salvador, y por ende en la industria inmobiliaria, siguen
siendo bajas. El crecimianto sera impulsado por factores externos, incluyendo la recuperacion econémica
estadounidense y el efecto positivo en el comercio y consumo por precios de petréleos bajos. Los indices
de criminalidad alta, flujos de inversion bajos y baja compstitividad permaneceran como limitantes
principales del crecimiento. La fuente principal de fondos para el pago de capital e inlereses bajo los Bonos
de Prestamos Hipotecarios provendra de los pagos que los Deudores de los Créditos Hipotecarios cedidos
al Fideicomiso de Garantia realicen a esle ultimo. Por lo anterior, factores como fa inflacién, cambios en
las tasas de interés, contracciones en el desarrollo econdmico de El Saivador y aumento en desempleo,
que afectan a la industria inmobiliaria, podrian tener incidencia, directa o indirecta, sobre el pago de capital
& intereses bajo jos Bonos de Préstamos Hipotecarios si por alguno de dichos faclores se ve afectada la
capacidad de los Deudores de los Créditos Hipotecarios de realizar sus pagos bajo dichos créditos al
Fideicomiso de Garantia. Adicionalmente, puede impactar al Fideicomiso de Garantia la pérdida del valor
de la garantia hipotecaria en caso de que el pais atraviese una desacelaracion econdmica.

2.Mercado Hipotecario en E!l Salvador

Un ambiente operativo, con expectativas de crecimiento econémico bajas, puede limitar el crecimiento de
las instituciones financieras y provocar una compatencia fuerte entre éstas. Se estima que los préstamos
seguiran concentrados en préstamos de consumo, dada fa falla de inversiones en seclores productivos,
Una orientacion fuerte hacia la banca minorista podria aumentar el nivei de endaudamiento de los hogares,
lo cual podria causar un deterioro en los créditos de consumo. La rentabilidad operativa del sistema
financiero podria ser menor, si es afectada por deterioros de fa calidad crediticia y costo de fondeo mayor.
Es posible que patrones adversos en la industria financiera salvadorefia, incluyendo disminucion en los
margenes de intereses, entre otros, pudiesen crear presiones y ejercer un efecto adverso sobre la industria
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en general y aumenlar el desempleo, lo cual puede afectar adversamente la capacidad de los Deudores
de los Créditos Hipotecarios de.r=alizar sus pagos bajo dichos créditos Fideicomiso de Garantia.

3.Marco Legal

La oferta publica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo, esta sujeta a las leyes de la Republica
de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama,
relativos a esta materia. El Emisor no puede garantizar que estas leyes, reglamentos y resoluciones, se
mantendran sin eliminaciones o modificaciones por parte de las autoridades pertinentes.

4.Reégimen Fiscal

El Emisor no puede garantizar que el actual tratamiento fiscal otorgado a los intereses y ganancias de
capital que se generen de los Bonos de Préstamos Hipotecarios y de su venta se mantendrd durante la
vigencia de los Bonos de Préstamos Hipotecarios.

ll. DESCRIPCION DE LA OFERTA

La emisién y oferta publica de los Bonos de Préstamos Hipotecarios del Emisor fue aulorizada mediante
el Acuerdo Na. 1 del 7 de abril de 2016 de Banco La Hipotecaria, S. A. actuando como fiduciario del Décimo
Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios. Los Bonos seran emitidos en tres series (los
“Bonos Serie A", los “Banos Serie B” y las “Bonos Serie C7), en forma nominativa, registrada y sin cupones,
por un valor nominal hasta de Cuarenta y Cinco Millones de Délares (US$45,000,000.00), asi: Bonos Serie
A hasta US$39,600,000.00, Bonos Serie B hasta U5%4,500,000.00 y Bonos Serie C hasta JS$900,000.00.
La fecha de oferta de los Bonos de lodas las Series sera el 7 de septiembre de 2016 (la "Fecha de Oferta”™).

La tasa de interés, Fecha de Oferta y Fecha de Emision de cada Serie de Bonos serd notificada por el
Emisor a la Superiniendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., mediante
un suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2} Dias Habiles antes de la fecha de oferta
respectiva de cada Serie de Bonos y serd incluida en tos Bonos de cada Serie.

Los accionistas, directores y/o ejecutivos del Emisor no tienen derecho de suscripcidn preferente sobre l0s
Bonos de la presente emisidn. Los accionistas, directores y ejecutivos del Emisor podran comprar los
Bonos de la presente emision si asi lo desean, pero deberdn participar bajo las mismas condiciones que
los demas inversionistas.

El Emisor ofrecera los Bonos sin la participacion de un oferente. No existen circunstancias o estipulaciaones
que puedan menoscabar la liquidez de los valores que se ofrecen, tales como nimero limitado de
lenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, y/o derechos preferentes, entre otros.

A. Detalles de la Oferta
1. Expedicidén, autenticacion y registro

Los Bonos de Préstamos Hipotecarios deberan ser firmados en nombre y representacion del Emisor por
(i} cualesquiera dos directores del Fiduciario Emisor, (i} cualesquiera dos dignatarios del Fiduciario
Emisor, o (fii) en la forma que de tiempo en tiempo determine el Fiduciario Emisor.

El Agente de Pago mantendra en sus oficinas principales un registro (el "Registro”) en el cual anctara la
fecha de expedicidn de cada Bono de Préstamo Hipatecario, el nombre y la direccion de la(s) persana(s)
a favor de quien(es) dicho Bono sea tnicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes
endosatarios del mismo. El término “Tenedor Registrado™ significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s)
nombre(s) un Bono de Préstamo Hipotecario esté en un momento determinado inscrito en el Registro.

2. Prioridad de Pagos

En cada Fecha de Calculo de Pago, el Administrador prepararé y presentara al Fiduciario de Garantia un
Informe de Aplicacion de Fondos que desglosara la forma en {a cual el Fiduciario de Garantia distribuira
los Fondos Disponibles. El Fiduciario de Garantia verificara los caiculos realizados por el Administrador
en el Informe de Aplicacion de Fondos segln el proceso revisién que se establece en la Seccion 5.1 del
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Contrato de Administracidn. Cada informe de Aplicacion de Fondos detallara la distribucion de los Fondos
~=-Disponibles conforme al siguiente orden de prioridad y.2 lo.gstablecido en la Seccién 5.2(a) del Contrato
de Administracion (seglin cada uno de os érminos a continuacién se definen en el Coniralo de
Administracion):

(i) Primero, para pagar los Honorarios y Gastos Principales;
{i}  Segundo, para pagar el Pago de Intereses Serie A;

(iiy Tercero, para depositar en la Cuenta de Reserva de Intereses de |a Serie A cualguier Monto de
Deficiencia de Intereses Serie A, de haberlo;

{tv) Cuarto, para realizar el Pago de Capital “ Targe!’ Serie A,
(v]  Quinto, para realizar el Pago de Intereses Serie B;

{(vi} Sexto, para depositar en la Cuenta de Reserva de Intereses de la Serie B cualguier Monlo de
Deficiencia de Intereses Serie B, de haberlo,

{vii} Septimo, siempre gue no exista un Evento de Sub-Desempefio que no haya sido subsanado, para
reaiizar el Pago de Intereses Serie C;

(vil) OCctavo, siempre que no exista un Evento de Sub-Desempeno que no haya sido subsanado, para
realizar el Pago de Intereses Acumulados Serie C;

(ix) Noveno, siempre que no exista un Evenlo de Sub-Desempefio que no haya sido subsanado, para
realizar g) Pago de Capital * Targel” Serie B;

{x} Décimo, siempre gue o exista un Evento de Sub-Desempenc que no haya sido subsanado, para
realizar el Pago de Capital Acumulado *Targel” Serie B,

(xi} Undécimo, para realizar el Pago de Capital Adicicnal Serie A, hasta que el Saldo insoluto de Capilal
de la Serie A sea igual a cero;

{xii) Duodécimo, para realizar el Pago de Capital Adicional Serie B, hasta que el Saldo Insoluto de Capital
de la Serie 8 sea igual a cero,

(xiiiy Decimotercero, para pagar los Honorarios y Gastos Subordinados;

(xlv) Decimocuarto, para realizar Pago de Capital Serie C, hasta que el Saldo Insoluto de Capital de fa
Serie C sea igual a cero; y

{(xv) Decimoquinto, para pagar los Honorarios de Incentivo del Fiduciario Emisor.

Al menos dos Dlas Habiles anies de cada Fecha de Pago, el Administrador preparara y presentara al
Agente de Pago un informe indicando los montos que deben ser pagados a los Tenedores de Bonos en
dicha Fecha de Pago (incluyendo todos las detalles necesarios para computar dichos montos) y, en cada
Fecha de Pago (o segln se requiera en el Contrato de Agencia de Pago), el Fiduciario de Garantia
transferira al Agente de Pago, para distribucion en dicha Fecha de Pago a los Tenedores de Bonos de
acuerdo a los términos y condiciones de los Documentos de Contratacion, tadas las sumas indicadas en
et Informe de Aplicacidn de Fondos (salvo por los Honorarios y Gastos Principales y los Honorarios y
Gastos Subordinados, los cuales seran pagados a los terceros respectivos conforme lo indique el Informe
de Aplicacién de Fondos en la Fecha de Pago o antes).

No obstante lo indicado, los Honorarios y Gastas Principales pagaderos en cada Fecha de Pago no podran
exceder el monto que resuite de dividir (i) dos por ciento {2%) del Saldo de Capital del Grupo de Hipotecas
el Gllimo dia del Periodo de Cobro anterior a la Fecha de Pago respectiva entre (i) doce (12). Cualesquiera
Honorarios y Gastos Principales que supere dicho monto, asi como cualesquiera otros honorarios y gastos
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* adeudados a, o incurridos por, el Fiduciario Emisor, el Fiduciario de Garantia, el Administrador o ef Agente
de-Pago derivados de o en relacion con fos Documentos de Contratacién que no sean Honorarios y Gastos
Principales, incluyendo cualesquiera gastos reembolsables bajo la Jeccion 7.5 del Contrato de
Administracion y cualesquiera Impuestos, seran considerados *Honorarios y Gastos Subordinados” y seran
pagados de acuerdo al orden de prioridad indicado en esta Seccion 11| A.2 del Prospecto informativo.

“Honorarios y Gastos Principales” significa la Comisién del Fiduciario de Garantia, los Honorarios dei
Administrador, la Comisién del Agente de Pagos, las indemnizaciones del Fiduciario de Garantia, el
Administrador o el Agente de Pagos, de acuerdo con el Fideicomiso de Garantia, el Contrato de
Administracion y el Contrato de Agente de Pago, respectivamente, todos los impuesios, gravamenes,
deducciones, cargas o relenciones, incremenlo de impuestos, intereses, multas y otros gastos similares
en que incurra el Fiduciario de Garantia, el Administrador y el Agente de Pago, tarifas de supervision local
de la SMV y cualquier otra tarifa pagadera a la Bolsa y cualesquiera Impuestos.

Un Evento de Sub-Desempefio no es un Evento de Incumplimiento sino que se refiere a ciertas siluaciones
particulares que guardan relacion con el comportamiento de los Crédilos Hipotecarios que han sido
lraspasados al Fideicomiso de Garantia y que causa que sé suspenda la obligacidn de Pagar Intereses
Serie C y Pagos de Capital "Target” Serie B. Desde el momento en que ocurra un Evenlo de Sub-
Desempeio hasta la fecha en [a que el mismo haya sido subsanado, no se utilizaran Fondos Disponibles
para pagar Pagos de Intereses Serie C a los Tenedores de Bonos Serie C vy, en vez, dichos Tenedores
devengaran Pagos de Intereses Acumulados Serie C equivalentes al valor de aquellos Pagos de Intereses
Serie C que dejaron de recibir y que se les pagara cuando el Evento de Sub-Desempefo haya sido
subsanado. Desde el momento en que ocurra un Evento de Sub-Desempefo hasta la fecha en fa que el
mismo haya sido subsanado, no se utilizaran Fondos Disponibles para pagar Pagos de Capital “Target”
Serie B a los Tenedores de Bonos Serie B y, en vez, dichos Tenedores devengaran Pagos de Capital
Acumuiados “Target” Serie B equivalentes al valor de aquellos Pagos de Capital “Target” Serie B que
dejaron de recibir y que se les pagara cuando el Evento de Sub-Desempefio haya sido subsanado. La
ocurrencia de un Evento de Sub-Desempefic sera comunicado por escrito por el Admimstrador al Agente
de Pago, Registro y Transferencia a mas tardar al Dia Habil siguiente a la fecha en que el Administradeor
tenga conocimiento de la ocurrencia de dicho evento. Una vez el Agente de Pago, Registro y Transferencia
reciba comunicacién del Administrador informando la ecurrencia de un Evento de Sub-Desempefio, ef
mismo procedera a comunicario por escnto a los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios. De
conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo No. 3 de 2008, e! Emisor comunicara ja ocurrencia de un
Evento de Sub-Desempefio la a la SMV, BVP, LatinClear y al publico inversionista en general mediante la
publicacion de un comunicado de hecho de importancia.

“Evenlo de Sub-Desempefio” significa la ocurrencia de un Caso de incumplimiento Acumulativo o un
Aumento de Crédito de Referencia.

“Caso de Incumptimiento Acumulative™ significa una condicién por la cual, a partir de una Fecha de Calculo
de Pago, la Relacién de Mora Acumulada alcanza o excede el diez por ciento (10%).

“Relacion de Mora Acumulada” significa la relacidén entre (i) la suma del Saldo de Capital de todas las
Hipotlecas Morosas en la fecha en la cual cualquier Crédito Hipotecario pasa a ser una Hipoteca Morosa ¥
{ii) el Saldo de Capital de} Grupo de Hipotecas en la Fecha de Corte.

“Hipoteca Morosa” significa (i) un Crédito Hipotecario que alcanza mas de ciento ochenta (180) dias de
marosidad o, (ii) un Crédito Hipotecario sujeto a un juicio de venta; o (jit} un Crédilo Hipotecario sujeto a
escritura en suslitucion de embargo de bienes hipotecados.

"Aumento de Creédito de Referencia” significa Ia condicién bajo la cual la diferencia positiva entre el Saldo
de Caputal al Corriente de los Créditos Hipotecarios y el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A,
segun Ja Fecha de Calculo de Pago, sea menor a 8.63% del Saldo de Capital de los Créditos Hipotecarios
a la Fecha de Corte.

“Saldo de Capital al Corriente” significa e} Saldo de Capilal de!l Grupo de Hipotecas menos el Saldo de
Capital de tedos tos Créditos Hipotecarios que alcancen mas de 180 dias de merosidad.
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3. Patjo de Capital It

Los Bonos de a8 tres “$&ries venceran el 31 de diciembre de 2045 o al vericifnien(d 'del ultimo Crédito
Hipotecario, lo que ocurra primero, o antes de dicha fecha debido a prepagos de capital (la “Fecha de
Vencimiento™) como se indica en las Secciones I11LA.3.1, 3.2 y 3.3 a continuacion,

CONFORME LO ESTABLECIDO EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS BONOS, DEL
CONTRATO DE ADMINISTRACION Y DE LOS OTROS DOCUMENTOS DE CONTRATACION,
EXISTIRA UNA PRELACION EN EL PAGO DEL CAPRITAL DE LOS BONOS SERIE A SOBRE LOS
BONOS SERIE B Y LOS BONOS SERIE C, HASTA QUE EL SALDO INSOLUTQ DE CAPITAL DE LOS
BONQOS SERIE A SEA IGUAL A CERQ EN CUALQUIER FECHA DE CALCULO DE PAGO, Y EXISTIRA
UNA PRELACION EN EL PAGO DEL CAPITAL DE LOS BONOS SERIE B SOBRE LOS BONOS SERIE
C., HASTA QUE EL SALDO INSOLUTO DE CAPITAL DE LOS BONQS SERIE B SEA IGUAL A CERO EN
CUALQUIER FECHA DE CALCULO DE PAGO.

La “Fecha de Célculo de Pago” significara en relaclén con la Fecha de Calcule de Pago inmediatamente
siguiente a {a Fecha de Cierre: (a} si la Fecha de Cierre ocurre entre el primer (1°) y decimacuarto (14%)
dia calendario de un mes, entonces la Fecha de Célculo de Pago sera el cuarto (4°) dia del mes
inmediatamente siguiente al mes en gue ocurrié la Fecha de Cierre, o si no es un Dia Habil, entonces el
primer Dia Habil inmediatamente siguiente al cuarto (4*) dia del mes inmediatamente siguiente al mes en
que ocummio la Fecha de Cierre;, o, (b) si la Fecha de Cierre ocurre entre el decimogquinto (15°) dia y el
ultimo dia del mes calendario, enlonces la Fecha de Calculo de Pago sera el cuarto {4°) dia del mes
siguiente al mes completo después de la Fecha de Cierre, o si no es un Dia Habil, entonces el primer Dia
Habil inmediatamente siguiente al cuarto (4%} dia del mes siguiente al mes complelo después de la Fecha
de Cierre; y con posterioridad, la Fecha de Célculo de Pago sera el cuarto (4°) dia de cada mes, o Si el
cuario (4°%) dia de cualguier mes no es un Dia Habil, entonces sera el primer Dia Habil inmediatamente
siguiente a dicho cuarto (4°) dia.

“Fecha de Pago” significara, en relacién con la primera Fecha de Pago, el octavo (8°) dia del mes en que
ocurra ka primera Fecha de Célculo de Pago, o si dicho dia no es un Dia Hé&bil, entonces el primer Dia
Habil inmediatamenie siguiente a dicho octavo (8%) dia; y con posterioridad, el octavo (8°) dia de cada mes,
o si el octave (8°) dia de un mes no es un Dia Habil el primer Dia Habil inmediatamente sigutente al octave
(8°) dia del mes.

La “Fecha de Cierre” significara la fecha en que el Fiduciario Emisor reciba el pago efectivo por los Bonos
y el Cedente reciba page por la venta de los Crédilos Hipotecarios, conforme a los términos y condiciones
de los Documentos de Contralacion.

3.1 Pago de Capital Serie A

{A) Hasta el momento en que el Saldo Insoluta de Capital de los Bonos Serie A sea igual a cero en cualquier
Fecha de Calculo de Pago. los Tenedoeres de los Bonos Serie A tendran ! derecho de recibir de los Fondos
Disponibles, de conformidad con el orden de prioridad de pagos establecido en la Seccion 1ILLA.2 de este
Prospecto Informativo y en la Seccion §.2(a) del Contrato de Administracién, lo siguiente {cada uno
denominado un *Pago de Capital “Target” Serie A"): (i} en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente ia
Fecha de Cierre, la diferencia entre (a) el Salde de Capital al Corrierie del Grupo de Hipotecas en la Fecha
de Corte y (b) el Saido de Capital al Corriente del Grupo de Hipotecas al cierre del ultimo Dia Habil del
primer Periodo de Cobro, y (i) en cada Fecha de Pago siguiente, la diferencia entre (a} el Saldo de Capital
al Corriente del Grupo de Hipotecas al cierre del Dia Habil inmediatamente anterior del primer dia del
Periodo de Cobro inmediatamente antes de la Fecha de Pago respectiva y (b) el Saldo de Capital al
Corriente del Grupo de Hipotecas al cierre del ultimo Dia Habil det Periodo de Cobro inmediatamente
anterior de la Fecha de Pago respecliva, mas cualquier Pago de Capital “Target™ Serie A no pagado en
Fechas de Pago anteriores.

{B) Adicionalmente, hasta el mamento en que el Saldo Inscluio de Capital de los Bonos Serie A sea igual
a cero en cualquier Fecha de Calculo de Pago, los Tenedores de los Bonos Serie A tendrdn el derecho de
recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, un monto {cada uno, un “Paga de Capital Adicional de la
Serie A") equivalente af saldo de los Fondos Disponibles remanentes tuego de dar cumplimiento al orden
de prioridad de pagos indicado en la Seccion HLA.2 de este Prospecto Informativo y en la Seccion 5.2{a)
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del! Contrato de Administracion, hasta un monlo maximo equivalente al Saldo lasoluto-de Capital de los
Bonos Serie A en |a Fecha de Calcyjo de Pago inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago. | -

3.2 Pago de Capital Serie B

(A} Hasta que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie B sea igual a cero en cualquier Fecha de
Calcuto de Pago, los Tenedores de los Bonos Serie B {endran el derecho de recibir de los Fondos
Disponibles, iuego de dar cumplimiento al orden de prioridad de pago establecido en la Seccion Il1.A.2 de
este Prospecto Informativo y en la Seccién 5.2(a) del Confrato de Administracién, lo siguiente {(cada uno
denominado un “Pago de Capitat “Target” Serie B87): (i) en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente la
Fecha de Cierre, la diferencia entre (a) ef Saldo de Capital al Corriente del Grupo de Hipotecas en la Fecha
de Corte, multiplicado por cero punto diez (0.10) y (b) el Saldo de Capital al Corriente del Grupo de
Hipotecas al cierre del uUltimo Dia Habil del primer Periodo de Cobro, multiplicado por cero punto diez
(0.10), y (i} en cada Fecha de Pago siguiente, Ia diferencia entre (a) el Saldo de Capital al Corriente del
Grupo de Hipotecas al cierre del Dia Habil inmediatamente anterior del primer dia del Periodo de Cobro
inmediatamente antes de la Fecha de Pago respectiva, muitiplicado por cero punto diez (0.10) v {b) el
Saldo de Capital al Corriente del Grupo de Hipotecas al cieme del ultimo Dia Habil del Periodo de Cobro
inmediatamente anterior de la Fecha de Pago respectiva multiplicado por cero punte diez (0.10), mas
cualquier Pago de Capital “Target” Serie B no pagado en Fechas de Pago anteriores.

{B) Cuando ocurra un Evento de Sub-Desempefo y hasta aquél momento en que dicho Evento de Sub-
Desempefio sea subsanado en cualguier Fecha de Calculo de Pago, los Tenedores de Bonos Serie B no
recibirdn Pagos de Capital “Target” Serie B en [as Fechas de Pago pero devengaran una cantidad (cada
una, un "Monto de Capital “Target” Acumulado Serie B") equivalente al Pago de Capital “Targel” Serie B
correspondiente para ¢ada una de las Fechas de Pago antes mencionadas. El Administrador creara una
cuenta del libro mayor denominada “Cuenta de Capitat “Target” Acumulado Serie B” en la que acreditara
todos los Pagos de Capitai “Target” Serie B acumulados. Para mayor claridad, los Tenedores de Bonos
Serie B no recibiran Pagos de Capital “Target” Serie B mientras cualguier Evento de Sub-Desempeno esté
vigente y dicho Evento de Sub-Desempefio no sea subsanado, y tampoco recibirdn intereses en cualquier
Monto de Capital “Target™ Acumulado Serie B.

(C) Despues gue el Evento de Sub-Desempeno haya sido subsanado en cualquier Fecha de Calculo de
Pago o una vez el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A sea equivalente a cero en cualquier
Fecha de Célculo de Pago, los Tenedores de Bonos Serie B tendran derecho a recibir mensualmente, en
cada Fecha de Pago, {cdos los Fondos Disponibles restantes, en cumplimiento de la prioridad de pagos
establecida en la Seccion 11LA.2 de este Prospecto Informativo y en la Seccién 5.2(a} de! Contrato de
Administracion, hasta una cantidad maxima equivalente al balance de crédilo de la Cuenta de Capital
“Target” Acumulado Serie 8 {cada uno, un “Pago de Capital “Target” Acumulado Serie B”), para cuyo pago
el Administirador debitara de 1a Cuenta de Capital “Target” Acumulado Serie B por las cantidades que asi
deban ser pagadas.

{D) Adicionalmente, hasta el momento en que el Saldo Insolulo de Capital de los Bonos Serie B sea igual
a cero en cualquier Fecha de Calculo de Pago, los Tenedores de los Bonos Serie B tendran el derecho de
recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, un monto (cada uno, un “Pago de Capital Adicional de ta
Serie B") equivalente al saldo de los Fondos Disponibles remanentes luego de dar cumplimiento al orden
de prioridad indicado en la Seccidn 11 A.2 de este Prospecto Informativo y en la Seccion 5.2(a) del Contrato
de Administracién, hasta un maximo equivalente al Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie B en la
Fecha de Calcuio de Pago inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago.

3.3 Pago de Capital Serie C

Hasla el momento en que &t Saldo insoluto de Capital de los Bonos Serie C sea igual a cero en cualguier
Fecha de Calculo de Pago, los Tenedores de los Bonas Serie C tendran el derecho de recibir
mensuaimente, en cada Fecha de Pago, un monto (cada uno, un “Pago de Capital Serie C") equivaiente
al saldo de fos Fondos Disponibles remanentes tuego de dar cumplimiento al orden de prioridad indicado
en la Seccion lil.A 2 de este Prospecto Informativo v en la Seccion 5.2(a) del Contrato de Administracion,
hasta un maximo equivalente al Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie C en la Fecha de Calculo de
Page inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago.
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4, Computo, Tasa y Pago dé [Riereses

CONFORME AL ORDEN DE PRIORID}'\’DtINDl(‘:‘RDO EN LA SECCION il.A.2 DE ESTE PROSPECTC ™
INFORMATIVO, EXISTIRA UNA PRELACION EN EL PAGO DE LOS INTERESES DE LOS BONOS
SERIE A SOBRE LOS BONOS SERIE B Y LOS BONOS SERIE C, HASTA QUE EL SALDO INSOLUTO
DE CAPITAL DE LOS BONOS SERIE A SEA IGUAL A CERO EN CUALQUIER FECHA DE CALCULO DE
PAGO, Y EXISTIRA UNA PRELACION EN EL PAGO DE INTERESES DE LOS BONOS SERIE B SOBRE
LOS BONOS SERIE C, HASTA QUE EL SALDO INSOLUTO DE CAPITAL DE LOS BONOS SERIE B SEA
IGUAL A CERO EN CUALQUIER FECHA DE CALCULO DE PAGO.

Tasa de Interés de los Bonos Serie A;

Sera una tasa de interés fija notificada por el Em:sor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa de Valores de Panama, S.A., mediante un suplemento at Prospecto Informativo, al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de Bonos y serd incluida en los
Bonos Serie A (la “Tasa de Interés Serie A").

Tasa de Interés por Falta de Pago Serie A:

Sera una tasa de interés fija notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Vaiores y a la
Bolsa de Valores de Panama, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de Bonos y sera incluida en los
Bonos Serie A (la “Tasa de Interés por Faltz de Pago Serie A’). La Tasa de interés por Falta de Pago
Serie A es la tasa de interés que se le pagara a los Tenedores de Bonos Serie A desde el momento en
que ocurra un Evento de Incumplimiento, el cual sera debidamente notificado como un hecho de
imporiancia por el Emisor a la SMV, BVP y publico inversionista, hasta la fecha en que el mismo haya sido
subsanado y que serd una lasa de interés equivalente a ta Tasa de Interés Serie A mas un porcentaje que
sera identificado en el suplemento al Prospecto Informativo e incluido en los Bonos Serie A. Dado que la
Tasa de Interés por Falia de Pago Serie A sera superior ala Tasa de Interés Serie A, los Pagos de Intereses
Serie A que tendran derecho a recibir los Tenedoras de Bonos Serie A desde el momento que ocurra un
Evento de Incumplimiento hasta que el mismo haya sido subsanado deberan ser mayores a los Pagos de
Intereses Serie A que dichos tenedores tendrian derecho a recibir si no hubiera ocurrido un Evento de
Incumplimiento. Dado lo anterior, cuando ocurra un Evento de Incumplimiento una mayor cantidad de los
Fondos Disponibles para cumplir con los pagos de conformidad con el orden de prioridad establecido en
la Seccidn lIL.A.2 de este prospecto y la Seccion 5.2{a) de! Contrato de Administracion serén destinados
para realizar Pagos de Intereses Serie A y, por consiguiente, deberian quedar menos fondos para pagar
capital a los Tenedores de Bonos Serie A y capilal e intereses a los Tenedores de Bonos Serie B y Serie
C.

Tasa de Interés de los Bonos Serie B:

Sera una tasa de interés fija notificada por el Emisor a la Superintendencia det Mercado ¢de Vaiores y a la
Bolsa de Valores de Panama, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de Bonos y sera incluida en los
Bonos Serie B (la *“Tasa de Interés Serie 8.

Tasa de Interés de los Bonos Serie C:

Sera una tasa de interés fija notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa de Valores de Panama, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo, al menos dos (2)
Dias Habiles antes de la fecha de oferta respectiva de cada Serie de Bonos y sera incluida en los
Bonos Serie C (la “Tasa de Interés Serie C”).

4.1. Pago de Intereses de Bonos Serie A
{A) Hasta el momento en gue e! Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A sea igual a cero en cualquier
Fecha de Calculo de Pago, y siempre y cuando no exista un Evento de Incumplimiento que haya ocurrido

¥ qQue no haya sido subsanado en la Fecha de Calculo de Pago respectiva, los Tenedores de los Bonos
Serie A lendran derecho a recibir mensuaimente, en cada Fecha de Pago, un monto, proveniente de los
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Fondos Disponibles, de conformidad con’|a prictidad de pago establecida en la Seccién 1.A 2 de este ~
~oProspecto Informativo y en fa Seccion 5.2(a} del Conirato de Administracion (cada une, un "Pago de

Intereses Serie A”) equivalente a la suma de {x) el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie A en el
primer dia del Periodo de Acumulacidn inmediatamente anterior a la Fecha de Calculo de Pago
correspendiente, multiplicado por |la Tasa de Interés Serie A, dividido por 360 dias y multiplicado por, {3) s
no existe un Evento de Incumplimiento que haya ocurrido ¥ que no haya sido subsanado en la Fecha de
Calculo de Pago respectiva, el nimero de dias en el Periodo de Acumulacion relacionado o; {ii} si un
Evento de Incumplimiento ha ocurrido y no ha sido subsanado en la Fecha de Calcule de Pago respectiva,
el ndimero de dias desde e incluyendo el primer dia de dicho Pericdo de Acumutacion hasta e incluyendo
el dia anterior previo a la ccurrencia de dicho Evento de Incumplimiento y (y) cualquier Pago de Intereses
Serie A no pagados en Fechas de Pago anteriores.

(B) Ante la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento que no haya sido subsanado en la Fecha de Calculo
de Pago respectiva, los Tenedores de Bonos de la Serie A tendran derecho a recibir mensualmente, en
cada Fecha de Pago, un monto, proveniente de los Fondos Disponibles, de conformidad con la prioridad
de pago establecida en la Seccion |11.A.2 de este Prospecto informativo y ea la Seccidn 5.2(a) del Contrato
de Administracion (también referido como “Pago de Intereses Serie A") equivalente a la suma de (x) el
Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A, el pnmer dia del Periodo de Acumulacién
inmediatamente anterior a la Fecha de Calculo del Pago correspondiente, multiplicado por la Tasa de
Intereses por Falta de Pago de la Serie A, dividido entre 360 dias y multiplicado, en el caso de la primera
Fecha de Pago inmediatamente siguiente a la ocurrencia del Evento de Incumplimiento, por el nimero de
dlas calendarios desde e incluyendo el dia en el gue ocurrié el Evento de Incumplimiento hasta e
incluyendo et ultimo dia del Periodo de Acumulacién correspondiente, y, en adelante, por el nimero de
dias calendarios en el Periodo de Acumulacion relacionado, y (y) cualquier Pago de intereses Serie A no
pagados en Fechas de Pago anteriores.

4.2, Reserva de Intereses Serie A y Carla de Crédito

(a) Sufeto a la Seccién 111.A.2 de este Prospecto Informative y a la Seccién 5.2(a) del Contrato de
Administracién y hasta el momento en que el Saldo Insolule de Capital de los Bonos de la Serie A sea
equivalente a cero en cualguier Fecha de Calcuio de Pago, el saldo en la Cuenta de Reserva de intereses
Serie A mas la Participacién Serie A de la Carta de Crédito debera ser igual ¢ mayor a la Reserva de
Intereses Serie A — Saldo Requerido en esa Fecha de Calculo de Pago.

(b} Si en cualquier Fecha de Calculo de Pago, la sumatoria del saldo en la Cuenta de Reserva de Inlereses
Serie A méas Participacion Serie A de la Carta de Credito es menor a la Reserva de Inlereses Serie A —
Saldo Requerido (&l monte de cualquier diferencia sera referide como un “Monto de Deficiencia de
Intereses Serie A™), en la Fecha de Pago subsiguiente a dicha Fecha de Calcule de Pago un monto
equivalente a dicho Monto de Deficiencia de Intereses Serie A se debera depositar en la Cuenta de
Reserva de Intereses Serie A, de conformidad con la prioridad de pago establecida en la Seccion I11.A.2
de este Prospecto Informativo y en la Seccion 5.2(a) del Contrato de Administracién.

{c) Si en cualquier Fecha de Célculo de Pago, el Informe de Aplicacion ¢e Fondos reflejara que los Fondos
Disponibles, luego de aplicar la prioridad de pago esfablecida en la Seccion 1L.A.2 de este Prospecto
Informativo y en la Seccién 5.2{a) del Contrato de Administracion, son menores al Pago de Intereses Serie
A adeudado en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, entonces con anterioridad a dicha Fecha de
Pago el Administrador debera notfficar al Fiduciario de Garantia por escrito acerca de dicha insuficiencia e
instruird al mismo a que transfiera fondos suficientes, hasta el alcance posible, de ia Cuenta de Reserva
Intereses Serie A a la Cuenta de Fondos Disponibles, de forma tal que en la Fecha de Pago
correspondiente existan fondos suficientes para efectuar el Pago de Intereses Serie A. En caso de que los
fondos en la Cuenta de Reserva de Intereses Serie A no sean suficientes para realizar un Pago de Interés
Serie A (el monto de cualquier dicha insuficiencia sera referide comao una “Deficiencia Sin Reservas — Serie
A", el Fiduciario de Garantia girara contra la Carta de Crédito en la forma establecida a continuacion en
el parrafo (d) de esta Seccién, hasta por un monto que no exceda la Participacion Serie A de ta Carta de
Crédito y depositara dichos fondos en iz Cuenta de Fondos Disponibles de forma tal que en |a Fecha de
Pago correspondiente exislan fondos suficienies para efecluar ef Pago de Intereses Serie A.

(d) En caso de que exista una Deficiencia Sin Reservas — Serie A en una Fecha de Célculo de Pago, el
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Fiduciario de Garantia le entregara, en una fecha que sea al menos dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Pago infigdiatamente siguiente a dicha Fecha de Célculo de Pago, al Proveedor de la Carta de Crédito
{con copia al Fiduciario Emisor y al Administrador) un certificade en forma sustancialmente igual al Anexo
A de dicha Carta de Crédito solicitando el pago de un monto agregado igual al menor de (x) el monto de
dicha Deficiencia Sin Reservas — Serie A y (y) la Participacion Serie A de la Carta de Credito y ulilizara
dichos fondos en la manera descrila en el parrafo (c) anterior de esta Seccién.

(e) En caso de que la Carta de Crédito no haya sido renovada, prorrogada ¢ reemplazada en ¢ antes de
la fecha que es veinte (20) Dias Habiles antes de expiracién de dicha Carta de Crédno, el Fiduciario de
Garantia le entregara, dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha antedicha, al Proveedor de
la Carta de Crédito (con copia al Fiduciario Emisor y al Administrador) un centificado en forma
sustanciaimenie igual al Anexo C de dicha Canta de Crédito solicitando en cada caso el pago de un monto
igual al monto méaximo disporible para ser pagado o desemibiolsado bajo dicha Carta de Crédito. Los fondos
recibidos conforme lo anterior seran depositados, primero, en la Cuenta de Reserva de Infereses Serie A
para efectos de que et balance en la Cuenla de Reserva de Intereses Serie A sea equivalente a la Reserva
de Intereses Serie A — Saldo Requerido y, segundo, en la Cuenta de Reserva de Intereses Serie B para
efectos de que el balance en la Cuenla de Reserva de intereses Serie B sea equivalente a la Reserva de
Intereses Serie B — Saldo Requerido. Cualesquiara fondos recibidos bajo la Carta de Credito que excedan
los montos requerides para cumplir con las condiciones antedichas serdn depositados en la Cuenta de
Fondos Disponibles para su aplicacidn de conformidad con lo establecido en la Seccion lILA.2 de este
Prospecto Informativo y en la Seccion 5.2(a) del Contrato de Administracion y en el Informe de Aplicacion
de Fondos.

(f) En caso de que en una Fecha de Calculo de Pago, el saldo en la Cuenta de Reserva de Intereses Serie
A, después de la aplicacidn de fondos de conformidad con lo digpuesto en el parrafo (c) de esta Seccidn,
es mayar que la Reserva de Intereses Serie A — Saldo Requerido, el Administrador le instruira al Fiduciario
de Garantia que transfiera dichos fondos excedentes a la Cuenta de Fondos Disponibles para su aplicacian
de conformidad con el orden de prioridad de pagos establecido en la Seccidn 1Il.A.2 de este Prospecto
Informativo y en la Seccién 5.2(a) del Contrato de Administracion.

4.3. Pago de Intereses de Bonos Serie B

Hasta el momento en que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos Serie B sea igual a cero en cualquier
Fecha de Célculo de Pago, los Teriedorss de los Bonos Serie B tendran derecho a recibir mensuaimente,
en cada Fecha de Pago, luege de dar cumplimiento al orden de prioridad indicado en la Seccion iILA 2 de
este Prospecto lnformativo y en la Secciaon 5.2(a) del Contrato de Adrministracion, un manto (cada uno, un
“Pago de intereses Serie B"), proveniente de los Fondos Disponibles, equivalente a la suma de (x) el Saldo
Insoluto de Capital de los Bonos Serie 8 en el primer dia del Periodo de Acumulacidn inmediatamente
anterior a la Fecha de Calculo de Pago correspondiente, multiplicado por la Tasa de Interés Serie B,
dividide entre 360 dias y multiplicado por el numero de dias calendario del Periedo de Acumulacion
correspondiente, y (y) cualquier Pago de Intereses Bonos Serie B que no haya sido pagado en Fechas de
Pago anteriores.

4.4 Reserva de Intereses Serie B y Carla de Crédito

{(a) Sujeto a fa Seccivn INLA2 de este Prospectc Informative y a la Seccion 5.2(a) del Contrato de
Administracidn y hasta el momento en que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie 8 sea
equivalerite a cero en cualquier Fecha de Calculo de Pago, el saldo en la Cuenta de Reserva de Injereses
Serig B m4as la Participacién Serie B de la Carta de Crédito debera ser igual o mayor 2 la Reserva de
Intereses Serie B — Salde Requerido en esa Fecha de Calculo de Pago.

(b) Si en cualquier Fecha de Calcule de Pago, la sumaltoria del saldo en la Cuenta de Reserva de Intereses
Serie B mas Participacién Serie B de la Carta de Crédito es menor a la Reserva de Inlereses Serie B -
sSaldo Requerido (el monto de cualguier diferencia sera referido como un “Monlo de Deficiencia de
Inlereses Serie B™), en la Fecha de Pago subsiguiente a dicha Fecha de Calculo de Pago un monto
equivalente a dicho Monto de Deficiencia de Intereses Serie B se debera depositar en 1a Cuenta de
Reserva de Intereses Sene B, de conformidad con la prioridad de pago establecida en !a Seccién Il1LA.2
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de este Progpecto Informativo y en fa Seccion 5 2(a) del Coniralo de Administracién.

. AR Py - e . .
{c) Sien cualquier Fecha de Calculo de Pago, el Informe de Aplicacion de Fondos reflejara que los Fondos
Disponibles, uego de aplicar la prioridad de page establecida en la Seccidn ULA.2 de este Prospecto
Informativo vy en la Seccién 5.2{a) det Conirato de Administracién, son mencres al Pago de Infereses Serne
B adeudado en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente, entonces con anterioridad a dicha Fecha de
Pago el Administrador debera notificar al Fiduciario de Garantla por escrito acerca de dicha insuficiencia e
instruira al mismo a que transfiera fondos suficientes, hasta e! alcance posible, de la Cuenta de Reserva
intereses Serie B a la Cuenta de Fondeos Disponibles, de forma tal que en la Fecha de Pago
correspendiente existan fondos suficientes para efectuar el Pago de Intereses Serie B. En caso de que los
fondos en la Cuenta de Reserva de Intereses Serie B no sean suficientes para realizar un Pago de Interés
Sene B (el monto de cualguier dicha insuficiencia sera referido como una "Deficiencia Sin Reservas — Serie
B8"), el Fiduciario de Gararitia girara contra la Carta de Crédito en la forma establecida a continuacion €n
el parrafo (d) de esta Seccidn, hasta por un monto que no exceda la Participacién Serie B de la Carta de
Crédito e instruira al Agente de Pago que utilice dichos fondos, hasta donde alcance, para efectuar el Pago
de Intereses Serie B.

{d) En caso de que exista una Deficiencia Sin Reservas — Sene B en una Fecha de Calculo de Pago, el
Fiduciario de Garantia le entregara, en una fecha que sea al menos dos {2) Dias Habiles antes de la Fecha
de Pago inmediatamente siguiente a dicha Fecha de Calculo de Pago, al Proveedor de la Carta de Crédito
{(con copia al Fiduciario Emisor y al Administrador) un certificado en forma sustancialmente igual al Anexo
B de dicha Carta de Crédito solicitando el pago de un monto agregado igual al menor de (x) el monto de
dicha Deficiencia Sin Reservas — Serie B y (y) la Participacién Serie B de la Carta de Crédito y utilizara
dichos fondos en la manera descrita en el parrafo (c) antericr de esta Seccion.

{e) En caso de que en una Fecha de Calculo de Pago, el saldo en ia Cuenta de Reserva de Intereses Serie
B, después de fa aplicacion de fondos de conformidad con to dispuesto en el parrafo (c) de esta Seccion,
es mayor que la Reserva de Intereses Serie B — Saldo Requerido, el Administrador le instruira al Fiduciario
de Garantia que transfiera dichos fondos excedentes a la Cuenta de Fondos Cisponibles para su aplicacion
de conformidad con el orden de prioridad de pagos establecido en la Seccion lILA.2 de este Prospecto
informativo v en la Seccién 5.2{a) del Contrato de Administracion.

(f) Una vez se hayan pagado en su lotalidad todas las sumas de capital e intereses bajo los Bonos Serie
B y los Bonos Serie B (la “Fecha de Terminacion de la Carta de Crédito™), el Fiduciario de Garantia le
entregara al Proveedor de la Carta de Creédito {con copia al Fiduciario Emisor y al Administrader} un
certificado en forma sustancialmente igual al Anexo E de dicha Carta de Crédito y devoivera al Proveedor
de la Carta de Crédilo la versidn original de la Carta de Crédito, a partir de cuyo momento la Carta de
Crédito terminara y dejara de estar en vigencia.

4.5. Pago de Intereses de Bonos Serie C

(a) Sujeto a las condiciones establecidas mas adelante en esta Seccién 4.6, y hasta el momento en que el
Saldo Insolute de Capital de los Bonos de la Serie C sea igual a cero en cualquier Fecha de Calculo de
Pago, y siempre y cuando no exisia un Evento de Sub-Desempeiio que haya ccumido y gque no haya sido
subsanado en la Fecha de Célculo de Pagc respectiva, los Tenedores de dichos Bonos de la Serie C
tendran derecho a recibir mensualmente, en cada Fecha de Pago, de los Fondos Disponibles, de acuerdo
con la prioridad de pago establecida en la Seccion I1.A.2 de este Prospecto Informativo y en ta Seccion
5.2{a) de! Contrato de Administracién un monto (cada uno refendo como "Pago de Intereses Serie C7)
equivalente a la suma de (x} el Saldo Insoiuto de Capital de los Bonos de la Serie C en el primer dia del
Periodo de Acumulacion inmediatamente anterior a la Fecha de Calculo de Pago correspondiente,
multiplicado por la Tasa de Interés Serie C, dividido entre 360 dias y mulliplicado por el nimero de dias en
el Periodo de Acumulacion relacionado; y {y) cualquier Pago de Intereses Serie C no pagados en Fechas
de Pago anteriores,

(b) Cuando ocurra un Evenlo de Sub-Desempefic y hasta que dicho Evento de Sub-Desempefic sea

subsanado, en cualquier Fecha de Calculo de Pago, los Tenedores de Bonos Serie C no deben recibir
Pagos de Intereses Serie C, pero devengaran, una cantidad (cada una referida como, un “Monto de
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Intereses Devengados Sefié C”) equivalente al Pago de Intereses Serie C correspondientepara cada una
de las Fechas de Pago antes mencionadas. El Administrador creara una cuenta det.libro tnayor
denominada “Cuenta de Intereses Devengados de fa Serie C” en la que acreditara todos los Montos de
Intereses Devengados Serie C. Para mayor claridad, los Tenedores de Bonos Serie C no recibirén Pagos
de intereses Serie C mientras cualguier Evento de Sub-Desempefo esté en efecto y dicho Evente de Sub-
Desempero no sea subsanado, y tampoco recibiran intereses sobre cualquier Monto de Intereses
Devengados Serie C.

(c) Después que el Evento de Sub-Desempefio haya sido subsanado en cualquier Fecha de Calculo de
Pago o una vez el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de la Serie A y los Bonos Sene B sean
equivalentes a cero en cualquier Fecha de Calculo da Pago, los Tenedores de Bonos Serie C tendran
derecho de recibir mensualmente, en ¢ada Fecha de Pago, todos los Fondos Disponibles restantes, en
cumplimiento de fa prioridad de pagos establecida en la Seccién |1ELA.2 de este Prospecto Informativo y en
la Seceidon 5.2(a) del Contrato de Administracién, hasta una cantidad maxima equivalente al balance de
crédilo de la Cuenta de Intereses Devengados de la Serie C (cada uno, un "Pago de Intereses Devengados
Serie C"), para cuyo pago el Administrador debitara de la Cuenta de Intereses Devengados de |a Serie C
por las cantidades pagadas.

5. Ajuste de las Tasas de Interés de los Créditos Hipotecarios

{i) Sujeto a las condiciones del mercado y a los términos de cada Contrato de Crédito, el Administrador
tendré el derecho, pero no la obligacion, de ajustar de tiempo en tiempo la tasa de interés de cada Crédilo
Hipotecarno. Sin embargo, hasia aguél momento en el que 105 Bonos Serie A hayan sido pagados en su
totalidad, estara restringido de cambiar la tasa de interés de cada Crédito Hipotecaric como sigue: (x)
Durante el periodo desde la Fecha de Corte hasta la Fecha de Calculo de Pago inmediatamente siguiente
al segundo aniversario de la Fecha de Corte, el Administrador tendra la obligacidn de mantener la tasa de
imerés de cada Crédito Hipotecario a niveles en los cuales, en cada Fecha de Calculo de Pago, el cambio
absotuto entre (a) el valor positivo del promedio ponderado agregado de las tasas de interés cobradas
sobre el Grupo de Hipotecas en dicha Fecha de Calkculo de Pago, excluyendo cualquier cambio en la tasa
de interes de conformidad con la Seccién I11.A 5(ii} abajo, menos la Tasa de Inlerés Serie A {dicho valor
posttivo, el “Diferencial Corriente™ y (b) el valor positivo del promedio ponderado agregado de las tasas de
interés cobradas sobre el Grupo de Hipotecas en la Fecha de Corte menos la Tasa de Interés Serie A
{dicho valor posttwvo, e! “Diferencial en la Fecha de Corle™) no es superior a diez centésimas de uno por
ciento (0.10%); {y) empezando en la segunda Fecha de Calculo de Pago inmediatamente siguiente al
segundo aniversario de la Facha de Corte, el Administrador tendrd la obligacion de mantener la tasa de
interés de cada Crédito Hipotecario a niveles en los cuales, en cada Fecha de Célculo de Pago, el cambio
absoluto en el Diferencial Corriente durante cualquier periodo consecutive de doce (12) meses no sea
superior a diez centésimas de uno por ciento {0.10%): y (z} en todo momento, el Administrador tendrd la
obligacion de mantener fa tasa de interés de cada Crédito Hipotecario a niveles en los cuales, en cada
Fecha de Calculo de Pagoe, e cambio absoluto entre e Diferencial Corriente y el Biferencial en la Fecha
de Corte no sea superior a uno por ciento (1.00%).

{ii} No obstante lo dispuesto en la Seccion I1LA.5¢i) arriba, en el evento de que pagos respecto de los
Creditos Hipotecarios sean sujetos a Impuesios, el Administrador podra, sujeto a o dispuesto en cada
Contrato de Crédito y en cumplimiento de leyes y regulaciones salvadorenas, incrementar la tasa de interes
de dichos Crédilos Hipotecarios a una tasa tal que, después de efectivamente deducir dichos Impuestos,
el monto neto de cada pago recibido por el Fideicomiso de Garantia respecto de cada Crédito Hipotecario
sea igual al monto neto que hubiera sido recibido por el Fideicomiso de Garantia en ausencia de dichos
Impuestos; siempre y cuande, sin embargo, que cualquier diche incremento de tasa de interés continvara
en efecto salo mientras los pagos recibidos respecto a ios Créditos Hipotecarios relevantes continlen
siendo sujelos a tales Impuestos.

6. Impuestos

{a) Cualesquiera y tedos los pagos realizades por el Fideicomiso Emisor bajo los Bonos deberan ser
realizados libres de deduccion alguna por cualquier impuesto, cargo, imposicién, deduccién, gravamen o
refencion presente o futura, adiciones a impueslos, intereses, mullas y cualquier otra obligacién con
respecto a las mismas impuestas por la Republica de Panama ¢ cualquier otra jurisdiccion ¢ Autoridad a
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través de la cual el Fideicomiso Emisdr realice cualquier pago o cualquier subdivisién politica de o en

cualquiera de las anferiores {todos aguetos impugsatos, cargos, imposiciones, deducciones, gravamenes;...

retencion y obligaciones seran de agui en adelante llamadas “Impuestos™). Si el Fideicomise Emisor fuera
requeride por ley para que se le deduzca cualesquiera Impuestos de o con respecto a cualquier suma
pagadera bajo los Benos a cualquier Tenedor, (i) la suma pagadera sera aumentada segun sea necesario
de forma que luego de hacer las deducciones necesarias (incluyendo las deducciones aplicables a las
sumas adicionales pagaderas bajo esta Seccién) dicho Tenedor reciba una cantidad igual a la suma que
recibiria en caso de no realizarse dichas deducciones, (i} El Fideicomiso Emisor debera realizar tales
deducciones y (i) el Fideicomiso Emisor debera pagar la cantidad total deducida a la autoridad fiscal
correspondiente u otra autoridad de conformidad con la legislacidn aplicable, siempre que las dispesiksiones
de la clausula "(i)” no sean aplicables y que la suma pagadera no sea aumentada segln lo establecido en
dicha clausula en relacién a cualguier Impuesto imponible debido a lo que se describe a continuacion: {A)
El Tenedor esta relacionado a la jurisdiceion fiscal y no es un mero tenedor de los Bonos o recibe pagos
de capital o interés por los Bonos (por ejemplo, por la ciudadania, nacionalidad, residencia, domicilio, ©
existencia de un negocio, establecimiento permanente, agente dependiente, lugar de trabajo o lugar de
administracion presente o potencial dentro de la jurisdiccidn fiscal); (B) cualquier impuesto sobre el ingreso
neto o medido por el mismo; {C) el Tenedor no cumple con alguna certificacidn, identificacion y otros
requerimientos a informar en relacion a su nacionalidad, residencia, identidad o conexién con la jurisdiccion
fiscal, si () dicho cumplimiento es requerido por la ley, regulacion, practica administrativa o tratado
aplicables como precondicion a la exoneracion de todo o parte del impuesto, (i) el Tenedor es capaz de
cumpiir con dichos requerimientos sin apremio indebido y (IIF) 30 dias antes de la primera Fecha de Pago
ala cual deberan someterse dichos requerimientos bajo la ley, regulacion, practica administrativa o tratado
aplicables, el Fiduciarioc Emisor ha notificado a todos los Tenedores que deberan cumplir con {ales
requerimientos; o (D) todo Impuesto scbre trasmisiones patrimoniales, herencias, donaciones, valor
anadido, uso © ventas o Impuestos simitares.

{b) Asimismo, el Fideicomiso Emisor acuerda pagar cualquier impuesto de timbre actual o futuro o
impuestos de documentacion o cualquier otro impuesto sobre consumos especificos o de propiedad,
cargos o gravamenes similares que surjan de cualquier pago realizado bajo los Bonos o de la ejecucién,
entrega o registro de los Bonos o con respecto a las mismas (de aqui en adelante llamado “Otros
Impuestos™.

(c) Dentro de fos treinta (30) dias siguientes a la fecha de cualquier pago de Impuestos u Otros
Impuestos, el Fideicomiso Emisor debera suministrar al Agente de Pago el criginal ¢ una copia certificada
del recibo que confirme el pago del mismo. El Fideicomiso Emisor entregara al Agente de Pago, a solicitud
de! Agenie de Pago de tiempe en tiempo, un certficado firmado por sus dignatarios debidamente
auterizados o representantes legales estableciendo que todos los impuestos u otros impuestos con
respecto a cualguier pago han sido pagados o, en caso de que dichos impuestos u otros impuestos no
sean pagaderos, eslableciendo que dicho pago se encuentra exento de impuesios U olros impueslos o
gue no esta sujeto a log mismos. En adicion, el Fideicomiso Emisor suministrara al Agente de Pago, a
solicitud del Agente de Pago de tiempo en tiempo, una opinién de los asesores aceptable para el Agente
de Pago de cualquier jurisdiccion fiscat apropiada esiableciendo que cualquier pago realizado en virtud de
este documento se encuentra exento de Impuestos u Otros Impuestos. El Fideicomiso Emisor en un tiempo
no mayor a treinta {30) dias luego de la efectividad de cualguier cambio referido a lo que se detalla a
continuacion, notificara al Agente de Pago de cualquier cambioc en las leyes de cada jurisdiccion apropiada
(incluyendo cualquier cambio en la interpretacion o administracion de las mismas) que impondré impuestos
u olros impuestos con respecto a cualquier pago en virtud del mismo.

(¢} Sin perjuicio de la supervivencia de cuaiquier otro acuerdo del Fideicomiso Emisor, los acuerdos
y obligaciones del Fideicomiso Emisor contenidos en esta Seccion sobreviviran la totalidad del pago de
todas las cuentas adeudadas conforme a la presente.

{e) Medianie solicitud escrta por parte del Fiduciario Emisor {pero solo si dicho tenedor es, al
momento de dicha solicitud, legalmente capaz de hacerlo), cada Tenedor suministrara al Emisor y al
Agenle de Pago dos copias de cualquier formulario, certificacion o documentacion similar debidamente
completada necesarias para que dicho tenedor sea exonerado o tenga derecho a una tasa de impuestos
reducida sobre fos pagos de los Bonos, y hard que un representante legal o dignatario debidamente
autorizado ejecute dicho formutario, certificado, o documentacion similar, segin sea necesario, & condicion
que nj dicho Tenedor ni e! Agente de Pago estén obligados a suministrar dicho formulario, certificacién o

27

oz



E

I

documento similar si a juicio de dicho Tenedor o del Agente de Pago, segln sea el caso, el suministro de
“dicho formulario, certificacion o documento similar refliere §d& dicho Tenedor o°Agente de Pago revele
informacién confidencial ¢ de propiedad que pueda ser desventajosa para dicho tenedor o Agente de Pago.

7. Denominacidn y forma de los Bonos
Denominacion

Los Bonos seran emitidos en forma nominaliva y registrada, sin cupones, en dehominaciones de US
$1,000.00 o mdltiplos enteros de dichg denominacion, segun la demanda del mercado, en tres series,
Bonos Serie A, Bonos Serie B y Bonos Serie C.

7.2. Bonos globales

Los Bonos seran emitidos inicialmente en uno o mas macrotitulos o titulos globales {colectivamente, los
“Bonos Globales”) emitidos en forma nominativa y registrada, sin cupones. l.os Bonos Globales seran
emitidos a nombre de Central Latinoamericana de Valores, S.A, ("LatinClear”) quien acreditara en su
sistema intemo el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas
con LatinClear (los *Participantes”}. Dichos Participantes seran designados inicialmente por el Emisor o la
persona que éste autorice. La propiedad de derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales estara
imitada a Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto
a ios Bonos Globales. 1.a propiedad de derechos bursatiles con respeclo a los Bonos Globales sera
demostrada y el traspaso de dicha propiedad serd efectuado Unicamente a través de los registros de
LatinClear (en relacion con los derechos de fos Participantes) y los registros de los Participantes (en
relacion con los derechos de persponas distintas a los Paricipantes). Mientras los Bonos estén
representados por uno 0 méas Bonos Globales, el Tenedor Registrado de cada une de dichos Bonos
Globales sera considerado como ¢l Unico propietario de dichas Bonos en relacion con todos los pagos de
acuerdo a los términos y condiciones de los Boros.

Mientras LatinClear sea el tenedor registrado de los Bonos Globales, LatinClear sera considerado el dhico
propielario de los Bonos representados en dichos Bonos Globales y los propietarios de derechos bursatiles
con respecto a los Bonos Globales no tendran derecho a que porcion alguna de los Bonas Globales sea
registrada a nombre suyo. Er adicidn, ningun propietario de derechos bursétiles con respecto a los Bonos
Globales fendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos
de LatinClear.

Todo pago de capilal & intereses bajo los Bonos Globales se hara a LatinClear como el Tenedor Registrado
de los mismos, Sera responsabilidad exclusiva de LatinClear mantener 1os registros relacionados con, o
los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con respecto a 1os Bonos
Globales y por mantenar, supervisar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

LatinClear, al recibir oportunamente cualquier pago de capital o intereses en relacion con los Bonos
Globales, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles
con respecto de los Bonos Globales de acuerdo a sus regisiros. Los Participantes a su vez acreditaran
inmedialamente las cuentas de custodia de los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Globales en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de
LaiinClear. En vista de que LatinClear Unicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes
a su vez actlian por cuenta de otros intermediarios o lenedores indirectos, la habilidad de una persona
propietaria de derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales para dar en prenda sus derechos
a personas o entidades que no son Participantes, o que de otra forma actian en relacion con dichos
derechos, podria ser alectada por la ausencia de instrumentas fisicos que representen dichos inlereses.

LatinClear le ha informado al Emisor que lomara cualquier accién permitida a un tenedor de los Bonos
(incluyendo la presentacidn de los Bonos para ser intercambiados como se descnbe a conlinuacton)
unicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mas Paricipanles a favor de cuya cuenta se hayan
acreditado derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales y Gnicamente en relacion con la porcion
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det total del capital de Bonos Globales sobre fa cual dicho Participante o Participantes hayan dado
instrucciones:* €~ e

LatinClear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes de
la Republica de Panama y que cuenta con licencia de cenlral de custodia, liquidacidn y compensacién de
valores emitida por la Supenntendencia del Mercado de Valores. LatinClear {ue creada para mantener
valores en custodia para sus Parlicipantes y faciltar la compensacion y liquidacion de transacciones de
valores entre Parlicipantes a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento
de cerlificados fisicos. Los Participantes de LatinClear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales
de custodia y podra incluir olras organizaciones. Servicios indirectos de LatinClear estan disponibles a
terceros como bances, casa de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen
relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente.

7.3. Boneos fisicos

Los Bonos Globales pueden ser intercambiados por instrurnentos individuales (“Bonos Individuales") si (i)
LalinClear o cualguier sucesor de LatinClear notifica al Emisor que no quiere o puede continuar como
deposiario de los Bonos Globales o que no cuenta con ticencia de central de valores, y un sucesor nc es
nombrado dentro de los 90 dias siguientes a la fecha en que el Emisor haya recibido aviso en ese sentido,
o (iiy un Parlicipante solicita por escrito a LatinClear la conversion de sus derechos bursatiles en ofra forma
de tenencia conforme o establecen los reglamentos de LatinClear y sujeto a los términos y condiciones
de los respeclivos bonos. En esos casos, el Emisor utilizard sus mejores esfuerzos para hacer arreglos
con LatinClear para intercambiar los Bonos Globales por Bonos Individuales y causara ta emisién y entrega
al Agente de Pago de suficientes Bonos Individuales para que éste los autentique y entregue a los
Tenedores Registrados.

En adicion, cualquier tenedor de derechos bursaliles con respecto de los Bonos Globales podra solicitar la
conversion de dichos derechos bursétiles en Bonos Individuales mediante soficitud escrita formuiada de
acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear, lo cual necesariamente implica una salicitud
dirigida a LatinClear a través de un Paricipante y una solicitud dingida al Agente de Pago y al Emisor por
LatinClear. En todos los casos, Bonos Individuales entregados a cambio de Bonos Globales o derechos
bursaliles con respecto de los Bonos Globales seran registrados con los nombres y emifidos en las
denominaciones aprobadas confoime a la solicitud de LatinClear. Correrén por cuenta del tenedor de
derechos bursétiies que solicita la emision de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en que
incurra directa o indirectamente el Emisor en relacién con la emisién de dichos Bonos Individuales.

Salvo que medie orden judicial al respeclo, el Agente de Pago podra sin ninguna responsabilidad reconocer
at Tenedor Registrado de un Bono Individual como el tinico, legltimo y absolulo propietario, duefio y litular
de dicho bono para efectuar pagos del mismo, recibir instruccionas y cualesquiera otros propositos, ya sea
que dicho bono esté ¢ no vencido o que el Emisor haya recibido cualquiera notificacion © comunicacion en
contrario referente a la propiedad, dominio o titularidad del mismo o referente a su previo hurto, robo,
mutilacion, destruccion o pérdida.

Los Bonos Individuales son solamente transferibles en el Registro. Cuwando un Boro Individual sea
entregado ai Agente de Pago para el registro de su transferencia, el Agente de Pago cancelara dicho Bone,
expedira y entregar4 un nuevo Bono al endosatario del Bono transferido y anotara dicha transferencia en
el Registro, de conformidad y sujeto a lo establecido en este Prospecto y los Documentos de Contratacion.
El nuevo Bono emitide por razon de la transferencia serd una obligacidn valida y exigible del Emisor y
gozard de los mismos derechos y privilegios que tenia el Bone fransferido. Tado Beno presentado al
Agente de Pago para el registro de su transferencia debera ser debidamente endosado por el Tenedor
Registrado mediante eadoso especial en forma satisfactoria y (a opcion del Emisor, o el Agente de Pago)
autenticado por Noiario Publico. La anotacion hecha por el Agente de Pago en el Registro compietara el
proceso de transferencia del Bono. El Agente de Pago no aceptara solicitudes de registro de transferencia
de un Bone en el Registro dentro de los diez (10) Oias Habiles inmediatamente precedentes a cada Fecha
de Pago, Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion. Cualesquiera costos y cargos relacionados con
dicha transferencia camreran por cuenta del Tenedar Registrado.

Toda solicitud de reposicion de un Bono Individual mutitado, destruido, perdido ¢ hurtado, debera ser
dirigida por escrito y entregada al Agente de Pago con copia al Emisor, Para la reposicion de un Bono que
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haya sido hurtado, perdido, mutitado o destruido, se seguird el respectivo procedimienio judicial. MNo
obstante, el Emigdr poara; y sin ninguna obligacién, reponer al Tenedor Registrado~el Bono, cuando
considere es cierto que ha ocurrido 1al hurto, pérdida. mutilacion o destruccidon. Queda entendido que
como condicién previa para la reposicion de un Bono sin que haya recurrido el procedimiento judicial, el
Tenedor Registrado debera proveer todas las garaniias, informes, pruebas u olros requisitos que el Emisor
exija en cada caso. Cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicién cofrerdn por cuenta
del Tenedor Registrado.

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Agenle de Pago el canje de un Bono Individual por otros
Bonos Individuales pero de menor denominacion o de varics Bonos por otro Bono pero de mayor
denominacién. Dicha solicitud serd hecha por el Tenedor Registrado por escrito en formularios que para
tal efecto preparara el Agente de Pago, los cuales deberan ser completados y firnados por el Tenedor
Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago en sus oficinas principales, las cuales
estan actualmente ubicadas en la Calle Aquilino de la Guardia, Ciudad de Panama, Republica de Panama
y deberd ademas estar acompafada por el ¢ los Bonos que se desean canjear.

8. Convenios positivos

Mientras existan adeudes a los Tenedores de los Bonos, el Fideicomiso Emisor debera:

a. Existencia. Preservar y mantener en plena fuerza y efecto su existencta como fideicomiso, y todos sus
derechos (estatutarios y reglamentarios), pemisos, licencias, aprobaciones, franquicias y privilegios
necesarios para conducrr su negocio, para realizar sus cbligaciones bajo los Documentos de
Contratacion; a condicidn de que esla seccidn no prohiba ninguna transaccion permitida de otra forma
por los Documentos de Contratacion,

b. Conformidad con las leyes y obligaciones. Cumgplir materialmente con las leyes, reglamentos,
regulaciones, 6rdenes y autorizaciones aplicables y cumplir y realizar materialmente y reforzar en
contra de terceros obligaciones malesiales contracluales bajo tedos los contratos materiales y
acuerdos de los cuales el Fideicomiso Emisor sea parte, exceptlo cuando el incumpfimiento para
cumplir, realizar o ejecutar dichas leyes, contratos y acuerdos no resulfe en un Efecto Material Adverso.

¢. Pari passu. Asegurar en todo momento que los reclamos de los Tenedores de Bonos de la Serie A se
encuentren al menos en un rango pan passu entre elios sobre la prioridad del pago y prioritario en el
derecho de aseguramiento sobre toda otra Deuda de todos los otros acreedores del Fideicomiso
Emisor, incluyendo los Bonos Serie B y los Bonos Sere C.

d. Registro de libros. Mantener un sistema contable de control, un sistema de manejo de informacion y
libros de cuentas y otros registros, que conjunlamente reflejen la condicidn financiera verdadera y real
del Fideicomiso Emisory los resultados de sus operaciones de conformidad con las IFRS (Intemational
Financial Reporting Standards).

e Pagode impuestos, Etc Pagar y cancelar, antes de caer en mora, (i) todos los impueslos, gravamenes
y cargos gubernamentales ¢ imposiciones sobre él ¢ sobre su propiedad e (i) todos los reclamos
legales que, de no ser pagados, puedan convertirse an Gravamenes scbre su propiedad; a condicion
que el Fideicomiso Emisor no deba pagar ¢ cancelar ninguno de dichos impuestos, cargos, impuesto
© reclamo que esté siendo impugnado de buena fe y por los procedimientos correctos y sobre los
cuales se estén manteniendo las reservas apropiadas, a menos y hasta tanto cualquier Gravamen que
resulte del mismo se vuelva eiecutable contra sus acreedores.

f. Requisitos de informes Suministrar al Fiduciario de Garantia y al Agente de Pago, en copias suficientes
para la distribucion a cada Tenedor, en cada caso en espaflol o inglés, segun lo solicite cada Tenedor.
{i) tan pronto como se encuentre disponible y en cualguier caso dentro de los 60 dias posteriores al
final de cada trimestre (periodo de tres meses) de cada afic fiscal, Estados Financieros trimestrales
del Fideicomiso Emisor, inctuyendo el Estado de Situacion no auditado, estado de ingresos, cambios
en el activo neto de los accionistas y flujo de caja para la porcion del afio fiscal que finalice ef ultimo
dia de dicho periodo, todo en detalle y debidamente certificado (Sujeto a los ajustes corrientes de
auditoria de cierre de afio) por su representante legal o un dignatario debidamente autorizado por
haberse preparade de conformidad con las IFRS: (i} tan pronto comeo se encuentee disponible y en
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cualquier caso, dentro de los S0 dias posteriores a! final del afio fiscal del Fidelcomiso Emisor, una
copia de los Estados Fimanciercs~ auditados para dicho ano fiscal para el Fideicomisa Emisor,
incluyendo el Estado de Situacion, el Estado de Ingresos, cambics en el activo neto de los accionistas,
cambios en la posicion financiera y flujo de caja para dicho afo, acompafiado de una opinion de KPMG
{u otros contadores Independientes razonablemente satisfactorios para el Fiduciario de Garantia,
actuando bajo la direccién de la Mayoria de los Tenedores de la Serie A) debidamente certificado por
su represéntante legal o un dignataric debidamente aulorizado, habiendo sido preparado de
conformidad con las IFRS; v (iii) prontamente a solicitud (y a mas tardar 60 dias luego del recibo de
dicha solicitud escrila) toda otra informacién en relacidn a la condicion {financiera 0 no), negecio,
operaciones, ejecucion, prospectos o propiedad del Fideicomiso Emisor que el Fiduciano de Garantia
o uno o mas Tenedores de Bonos Serie A, con mas det 25% del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos
Serie A, pudieran solicitar razonablemente de tiempo en tiempo.

g. Auditores. Mantener en todo momento una fima reconocida intemacionalmente, contadores publicas

independienles, razonabiemente aceptados por la Mayoria de los Tenedores de Bono de la Serie A
como auditores del Fideicomiso Emisor.

Nofificaciones. Notificar al Fiduciario de Garantia, inmediatamente después de que un Dignatario
Responsable de! Fideicomiso Emisor obtenga dicho conocimiento (i) de cualguier hecho, evento,
circunstancia, ¢ondicion u suceso, incluyendo, sin limitacion, cualquier reclamo, litigio, investigacion,
proceso adminisirativo U otro que afecte al Fideicomiso Emisor, pendiente o proferido por escrito, que
tenga o pudiera tener un Efecto Malerial Adverso o, en caso de cualquier demanda, Iitigio,
invesligacion, proceso administrativo u olro que pudiera tener un Efecto Material Adverso, o (i) acerca
de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento o cualquier incumplimiento material de cualquier
Documento de Contratacion, dichas notificaciones deberan tener fa forma de un certificado, fimnado
por el Dignatario Responsable, especificando fa naturaleza y periodo de existencia de dicho caso y
qué accion ha tomado, esta tomando o se propone tomar el Fideicomiso Emisor, con respecto a elio.

Uso de las ganancias. Ulilizar las ganancias de la emision de los Bonos, exclusivamente para ia
compra del Grupo de Hipotecas de Bance La Hipotecania, S.A. y transferirias ai Fiduciario de Garantia.

Cumplimiento del Contrato de Administracion. E! Fideicomiso Emisor, en lodo momento realizara y
observara todos sus convenios y acuerdos bajo e! Contrato de Administracion, diligentemente gjercera
todos los derechos materiales y mantendra e} Contrato de Administracion vigente y efectivo (excepto
al extremo de un vencimiento o modificacikin por sus términos), de conformidad con los témminos del
mismo. El Fideicamiso Emisor no modificard, complementars, cedera, terminara o renunciard bajo
ninguna circunstancia ninguria disposicion ni ejercera ninguna eleccion o derecho de aprobacién de lo
antedicho, sujeto al Contrato de Administracidn, sin el consentimiento escrito previo de la Mayoria de
los Tenedores de la Serie A.

Fideicomiso de Garantia. Preservar y mantener ios Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia a
nombre del Fiduciario de Garantia y emprender todas las acciones que sean necésarias o apropiadas
a juicio del Fiduciario de Garantia o de fa Mayoria de los Tenedores de ia Serie A para (A) mantener
el interés de las Partes Garantizadas en el Fideicomiso de Garantia valido y efectivo en todo momento
(incluyende la prioridad del mismo), y (B) preservar y proteger los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso
de Garantia y proteger y ejercer los derechos v titulos del Fideicomiso Emisor asi ¢como los derechos
del Fiduciaric de Garantia y las Partes Garantizadas de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de
Garantia, incluyendo la realizacion y entrega de todos los registros o recordatorios, los pagos de
honorartos y otros gastas y la emisién de documentacion complermentaria.

Garantias adicionales. Ejecutar, reconocer cuando sea necesario y entregar asi como hacer que se
cumpla, reconozca y entregue a solicitud det Fiduciario de Garantia o de la Mayorfa de ios Tenedares
de ta Serie A, todos los insfrumentos y documentos que, a juicio del Fiduciario de Garantia o de ia
Mayoria de los Tepedores de la Serie A, seqUn sea el caso, sean necesarios para los intereses y
objetivos de los Documentos de Coniratacion, incluyendo aguellos nstrumentos y documentos
{archivos, registros, o anotaciones que deban ser presentados en relacion a cualquier Grupo de
Hipotecas) necesarios para mantener, en tanio la legislacion aplicable lo permita, los Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia a nombre del Fiduciario de Garantia,
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m. Reportes del Administrador. E! Fideicomiso Espisor debe enviar (o procurar el envio) (o hacer que el «-
Administrador envie) al Fiduciario de Garantia las copias de cada Informe de Dalos de Hipoteca
mensual, y cada informe, certificado, estade financiero u otro documento circulade al Fideicomiso
Emisor por el Administrador, el Fiduciaric de Garantia o el Agente de Pago de conformidad con las
disposiciones establecidas en los Documentos de Contratacion y los convenios del Fideicomiso Emisor
para obtener dichos documentos adicionales, informacion o explicacion de cualesquiera documentos
distribuidos previamente, en relacion a lo anterior mediante solicitud escrita del Fiduciario de Garantia
o la Mayoria de los Tenedores de la Serie A.

9. Convenios negativos
En tanto se adeude cualquier cantidad a los Tenedores de Bonos, el Fideicomiso Emisor no podra:

a. Fideicomiso Emisor. Modificar o complementar el Fideicomiso Emisor en ninglin respecto, excepto
segun lo establecido en este Prospecto Informativo.

b. Giro del negocio. Dedicarse a cualquier negocio ¢ cualquier actividad diferente de aquellas actividades
limitadas o incidentales a (i) la emisidn de los Bonos, (i} la fransferencia del Grupo de Hipotecas al
Fiduciaric de Garantia, y (iii) la ejecucién, entrega y desarrollo de sus obligaciones bajo los
Documentos de Contratacién de los cuales es parte.

c. Subsidiaria. (i} Formar o tener una Subsidiaria o {ii} poseer interés en acciones de cualquier otra
Persona o, de lo contrario, controlar acciones con derecho de voto o tener inferés de propiadad scbre
cualguier otra Persona.

d. Deuda. Crear o hacer que exista una Deuda (diferente a los Bonos).

e. Limitacion sobre gravamenes. Direcla o indirectamente, incurrir o permitir que exista algun Gravamen
de cualquier naturaleza sobre cualquiera de sus propiedades o activos, ya sea poseidos actualmente
0 adquiridos posteriormente, para asegurar cualquiera de sus obligaciones diferenles a las
contempliadas en los Documentos de Contratacion.

f.  Garantias. Suscribir cualquier acuerdo o arreglo para garantizar o, de cualquier forma o bajo cualquier
condicién, asumir v obligarse por todo o parte de cualquier obligacién financiera u otra de ofra Persona
o entidad.

g. Inversiones, adelantos, préstamos. Hacer cualquier adelanto, préstamo o extensidn de crédito, o
adquirr o inverlir o comprar (ya sea por medio de transferencias de propiedad, aportes de capital,
adquisicion de acciones, valores, evidencias de endeudamienio u otra) acciones, bonos, notas de
crédito, u otros valores de cualguier otra Persona.

h.  Operar de forma diferente a su curso habitual. Operar su negocio, diferente al curso usual y habitual.

i. Fusion o consolidacion. Fusionar o consolidarse con otra Persona., figuidar, derivar, cerrar, disolver o
presentar cualguer solicitud que busque lo antedicho, o cambiar o reorganizar su forma legal, o
comprar o de otra forma adquirir cualesquiera intereses de propiedad o todos los activos de cualqguier
Persona o permitir algo de lo anterior.

). Cambios en la contabilidad. Cambiar su efercicio fiscal o realizar cualquier otro cambio significativo en

el tratamiento de la contabilidad y practicas de informacion excepto las requeridas o permitidas por las
IFRS.

k. Meodificaciones o renuncias. Voluntariamente modificar o cambiar de cualquier forma, o renunciar a
cualquiera de sus derechos de conformidad con, cualguier acuerdo cuyo efecto pudiera afectar
adversamente los derechos y beneficios del Fiduciario de Garantia o de los Tenedores de los Bonos
Serie Ay los documentos entregados en virlud del presente, de los ¢uales el Fideicomiso Emisor puede
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ser o convertirse en parte, a menos que se haya obtenido el consentimiento escrito de la Mayoria de
-+~ [0s Tenedores de la Serie A. C e Aoy

| Venta de aciivos, elc. Vender, arrendar, transferir o de oftra forma disponer de los activos, a excepcion
de lo establecido en los Documentos de Contratacion.

m. Transaccién en igualdad de condiciones. Directa o indirectamente entrar en cualquier transaccion o
serie de transacciones relacionadas (incluyendo, sin limitacion, transacciones donde el Fideicomizo
Emisor pueda pagar mas del precio comercial comin por cualguier compra o pueda recibir menos del
precio comercial franco fabrica completo (sujeto a los descuentos comerciales normates) diferente a
las del curso ordinano de negocios en base a arreglos en pie de igualdad con cualquier Persona.

10. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Ef capital e intereses de los Bonos seran pagados en Délares de los Estados Unidos de América o en
aquella otra moneda de los Estados Unidos de América que en cualquier momento sea moneda legal para
el pago de deudas publicas y privadas.

El Emisor entregaré o causara que el Administrador entregue a més tardar dos (2) Dias Habiles antes de
cada Fecha de Pago, un reporie al Agente de Pago can insfrucciones sobre los intereses devengados para
cada uno de los Bonos Serie A, por cada uno de los Bonos Serie B y por cada uno de los Bonos Serie C
conforme a sus respectivos términos, incluyendo el detalle de célculos realizados para determinar dichos
intereses. Las sumas asf determinadas seran depositadas o estarén disponibles en la Cuenta Bancaria
en cada Fecha de Pago sujeto a la Seccidn 4.2 del Contralo de Agencia de Pago.

Sujeto a los términos y condiciones de los Bonos, el Emisor podra realizar abonos a capital en cualquier
Fecha de Pago. En caso que corresponda realizar un abono a capital de los Bonos, el reperte de que trata
la Seccidn 5.1 Contrato de Agencia de Pago incluird instrucciones sobre cdmo aplicar dicho pagoes a los
Bonos y en cada Fecha de Pago el Agente de Pago hara los abonos de capital asi instruidos.

Sujeto a los términos y condiciones de fos Bonos, todo pago se realizara al Tenedor registrado en la Fecha
de Pago correspondiente, a apcion del Emisor, (iy medianie cheque girado contra una cuenta en un banco
de la localidad y emilido a favor de! Tenedor del Bono o (ii) mediante crédito a una cuenta del Tenedor con
una entidad financiera mutuamente aceptable o (i} en caso de Bonos en custodia con LatinClear, un
depositanio internacional o una casa de compensacién, mediante los mecanismos de pago usuales de
dicha casa o (iv}) mediante cualquier otro mecanismo mutuamente aceptado. El Agente de Pago no tendra
obligacion ni de recibir ni de actuar en base a notificaciones dadas por el Tenedor de un Bono con menos
de diez (10) Dias Habiles antes de cualguier Fecha de Pago o Fecha de Vencimiento correspondienie No
obstante o anterior para el Uitimo pago de capial de los Bonos el Agente de Pago podra requerir que se
haga en las oficinas principales del] Agente de Pago contra la presentacidn, endoso y entrega de el (los)
correspondiente(s} Bono(s). El Tenedor tiene la obligacidén de notificar al Agente de Pago, por escrito,
cuanto antes la forma de pago preferida y su direccion postal, asi como, cualquier cambio de estas
instrucciones. En ausencia de notificacién al respecto, el Agente de Pago escogera la forma de pago. En
caso de que se escoja la forma de pago mediante envio de cheque por correo recomendado, el Agente de
Pago no sera responsable por fa pérdida, hurto, robo, destruccién o falta de entrega, por cualguier motivo,
del antes mencionado cheque, siendo dicho riesgo asumido por el Tenedor La responsabilidad dei Agente
de Pago se limitara a enviar dicho cheque por correo recomendado al Tenedor a la direccion inscrita en el
Registro, enlendiéndose que para lodos los efeclos legsies el page ha sido hecho y recibido
satisfactoriamente por el Tenedor en la fecha de franqueo del sobre que contenga dicho cheque, seglin to
demuestre el recibo expedido al Agente de Pago por la oficinra de correo.

El Emisor se obliga a causar que el Fiduciario de Garantia ponga a disposicion del Agente de Pago, las
sumas de dinero que correspondan a fin de que el Agente de Pago pueda pagar puntualmente el capitai e
intereses de los Bonos de conformidad con fos ténminos y condiciones de los Bonos. No obstante lo
anterior, queda convenido que el Agente de Pago ne incurre en responsabilidad frente a los Tenedores de
los Bonos en el supuesto de gue no exislan fondos disponibles para hacerle frente a los pagos de los
Bonos.

l.os Bonos estabiecen que los pagos de capital e intereses se realizaran una vez se reciban los fondos de!
Emisor. LatinClear se compromete en esas circunslancias a acreditar dichos pagos de capital & inlereses
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a las cuentas de los correspondientes Participantes. El Tenedor Registrado de un Bono Globai sera el
Unicocon derscho a recibir pagos de capital e intereses con respecto de dicho Bono Global. Cada una de
las personas que en los registros de LatinClear es el propietario de derechos bursatiles con respecto de
los Bonos Globales debera recurrir (nicamente a LatinClear por su porcion de cada pago realizado por el
Emisor 2 un Tenedor Registrado de un Bono Global A menos que la ley establezca olra cosa, ninguna
persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono Global tendra derecho a recurrir contra el Emisor
en relacion con cualguier page adeudado bajo dicho Bono Global.

Mientras existan Bonos expedidos y en civculacion, el Emisor mantendra en todo momento un Agente de
Pago, Registro y Transferencia en la ciudad de Panama, Republica de Panama. El Emisor ha celebrado
un Contrate de Agencia de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos, (en lo sucesivo “Contrato de
Agencia de Pago’) con Banco General, S.A. para que presente servicios como agente de pago, regisito y
transferencia de los Bonos. Banco General, SA. tiene sus oficinas principales actualmente en el Edificio
BG Valores, Piso 3, ubicade en Calle Aquilino de la Guardia y Rogelic Alfare, ciudad de Panama,
Republica de Panama, y ha sido nombrado por el Emisor como el Agenle de Pago, Registro vy
Transferencia inicial de los Bonos (Banco General, 8.A. o cualquier sucesor ¢ sustituto serd en lo sucesivo
denominado como el “Agente de Pago’). Las responsabitidades del Agente de Pago se describen con
mayor detalle en el Contrato de Agencia de Pago.

Bujeto al orden prioridad indicado en la Seccion lILA.2 de este Prospecto Informativo, por los servicios
prestados de conformidad con el Contrato de Agencia de Pago, el Agente de Pago recibird una comisién
mensualmente en cada Fecha de Pago equivalente al producto de la multiplicacion de: (i) el Saldo de
Capital det Grupo de Hlpotecas al cierre del Dia Habil inmediatamente anterior al primer dia del Periedo
de Cobro inmediatamente anterior a la respectiva Fecha de Pago, por {ii) un dieciseisavo de uno por ciento
(1116%}; dividido entre 12 y, en el caso del Periodo de Cobro inmediatamente siguiente a la Fecha de
Corte, dividido por 360 dias y multiplicado por el nimero de dias calendarios desde e inclusive la Fecha
de Certe hasta e inclusive et Ultimo dia del Periodo de Cobre inmedialamente anterior a la Fecha de Pago
{en adelante, la "Comision de Agente de Pago™).

Una copia del Contrato de Agencia de Pago ha sido registrada en la Superintendencia del Mercado de
Valores. E! Contrato de Agencia de Pago contiene ¢lausulas que reglamentan el pago de fos Bonos,
liberando al Agente de Page de responsabilidad, aulorizando su renuncia y destiucion, previa la
designacion de un nuevo Agente de Pago permitiendo la reforma del Contrato de Agencia de Pago, entre
otras clausulas, que pudiesen indirectamente afectar los derechos de los Tenedores Registrados de los
Benos. Cada Tenedor Registrado de un Bona por ta merfa tenencia del mismo acepta los témminos y
condiciones del Conlirato de Agencia de Pago. La gestidn del Agente de Pago es puramente administrativa
a favor del Emisor. El Agente de Pago no asumird ni incurrird en ninguna obligacién o respensabilidad, ya
sea contractual o extra contractual para con los Tenedares Registrados de los Bonos, ni actuara como
agente, representante, mandatario o fiduciario de los Tenedores Registrados de los Bonos. El Agente de
Pago no garantiza los pagos de capital o intereses a los Tenedores Registrados de los Bonos y solo se ha
comprometido con el Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de dichos Bonos las sumas que
hubiese recibido del Emisor para tal fin, de conformidad con los términos y condiciones de los Banos y del
Contrato de Agencia de Pago. El Agente de Pago y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios
o compafias subsidiarias o afiliadas podran ser Tenedores Registrados de uno o imas Bonos y entrar en
cualesquiera transaccicnes comerciales con el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas sin lener
que rendir cuenia de ello a los Tenedores Registrados de los Bonos.

11. Dineros no reclamados

Las sumas de capital (incluyendo los abonos parciales) e intereses adeudadas por el Emisor bajo los
Bonges de Préstamos Hipotecarios, que no sean debidamente cobradas por un Tenedor de conformidad
con los términos de este Prospecto Informativo y los Bonos, la ley u orden judicial, no devengaran intereses
con posteriondad a sus respectivos Dias de Pagos o vencimiento.

12, Precio de venta
Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al 100% de su valor

nominal. Sin embargo, el Emisor o la(s) persona(s) que ésta designe podra(n), de tiempo en tiempo,
cuando lo considere{n) conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por
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un valor superior o inferior a su valor nominai, segun las condiciones del mercado {inanciero en dicho
momento. En casode queia fecha de expedicion de un Bono no coincida con una Fechisde Pago o con
la Fecha de Cierre, el precio de venta del Bono serd incrementado en una cantidad igual al importe de los
intereses correspondientes a los dias transcurridos entre la Fecha de Pago inmediatamente precedente a
la fecha de expedicion del Bono (o la Fecha de Cierre, si se trata del primer Pericdo de Interés) y la fecha
de expedicion de dicho Bono.

13, Eventos de Incumplimiento

13.1. Eventos de Incumplimiento — Bonos Serie A

Cada una de los siguientes se considerard un evento de incumplimiento {(cada uno, un ‘Evento de
Incumplimiento”):

(a) Si en la Fecha de Vencimiento o en cualquier Fecha de Pago, el Fideicomiso Emisor o el Agente
de Pago incumple en realizar cualquier Pago de Intereses Serie A cuando sean pagaderos en dicha fecha
bajo los Bonos Serie A y dicho incumplimiento de pago cantinua por dos (2) Dias Habiles; o

{b) Sien la Fecha de Vencimiento o en cualguier Fecha de Pago el Fideicomiso Emisor o el Agente
de Pago incumple en realizar cualquier Pago de Canital " Targef’ Serie A o un Pago de Capital Adicional
Sene A para el cual el balance en los Fondos Disponibles en ia Fecha de Calcuio de Pago respectiva fue
suficiente, y por ende, dicho pago era pagadero en dicha Fecha de Vencimiento o Fecha de Pago bajo los
Bones Serie A, y dicha incumplimiento de pago continua por dos (2) Dias Habiles; o

(c} Si en cualquier Fecha de Pago, y después de tomar en consideracion todos los pagos de capital
a ser realizados en favor de los Bonos Serie A en dicha Fecha de Pago, el Saldo Insoluto de Capital de
ios Bonos Serie A excede el Saldo de Capital al Corriente de! Grupo de Hipotecas; o

(d) Cualquier representacion ¢ garantia realizada por el Fideicortiso Emisor bajo la emisidén, compra
y venta de los Bonos o en relacion a la misma o a cualguier Documento de Contratacion o bajo cualquier
certificado entregado en virtud de los mismos, probara haber sido incorrecta de alguna forma que haya
sido material al momento de su elaboracidn; a condicién que dicha imprecision no sea un Evento de
Incumplimiento bajo esta Seccion 111.A.13.1(d) al punto que (1) el Fideicomiso Emisor no estuviera al tanto
de que la representacion era incarrecta al momento de su elaboracion, (i) las circunstancias subyacenles
que originaron dicha imprecision sean capaces de corregirse, (ili} dicha imprecision (o los hechos o
circunslancias subyacentes de dicha imprecisién) no fuera y no terminara siendo un Efecto Material
Adverso y (iv) dicha imprecisién debera ser subsanada dentro de un plazo de 30 dias luego de que el
Fideicomiso Emisor tome conocimiento de dicha imprecision; ¢

{e) E! Fideicomiso Emiscr incumple (i) cualquier 1érmino, convenio o acuerdo contenido en la Seccidn
6(a), Seccion 6(i), Seccidn 6{(k) o Seccidn 7 de los Bonos; o (if} cualquier otro términa, convenio o acuerdo
contenido en los Bonos {excluyendo cualquier término, convenio o acuerdo cubierto por su Seccion &(a))
o cualquier otro Documento de Contratacién, Unicamente si, en relacidn al romane (i) de esta Seccion,
dicho incumplimiento se mantuviera sin resolucién durante el plazo de tiempo que sea menor entre (A) 45
dias luego de la fecha en que ocurriese dicho incumplimienio; o (B) 15 dias luego de la fecha en que (x)
un dignatario responsable del Fideicomiso Emisor lome conacimiento de dicho incumplimiento o (y)
notificacion escrita del mismo haya sido eniregada al Fideicomiso Emisor por el Fiduciario de Garantia (a
condicion que dicho periodo de 15 dias pueda ser exiendido por 30 dias adicionales siempre que (I} ei
incumplimiento de ejecutar u observar dicho témming, conwvenio o acuerdo sea subsanable, (M) ef
Fideicomiso Emisor intente subsanario diligentemente, y (lll} ningin Efecto Material Adverso haya
resultado en el periodo inicial de subsanacion ¢ pueda razonablemente resultar en el periodo extendido
de subsanacion); o

(f Si el Fideicomiso Emisor se volviera insolvente ¢ hiciera una cesion para el beneficio de los
acreedores o se declarara a si misme o fuera declarado en quiebra, o si cualguier autoridad gubernamental
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ordenase el secuestro o Jiquidacion de los aclives del Fideicomiso Emisor o el cese o suspensidn de sus
operaciones comerciales. -~ - % T - e B

13.2. Eventos de Incumplimiento - Bonos Serle 8

“Evento de tncumplimients” lendra el significado asignado al mismo en la Seccién 1iLA.13.1 arriba del
presente Prospecto Informativo (con excepcitén de los Eventos de incumplirniento identificados en las
Secciones HILA.13,1(g) y lILA.13.1(b)} v, para los propositos de las Bonos Serie B solamente, debe ser
considerado un evento de incumplimiento adicional si en fa Fecha de Vencimiento o en cuaiguier Fecha
de Pago, el Fideicomiso Emisor o el Agente de Pago no realice los Pagos de Intereses Serie B, Pago de
Capital “Targel Serie B o un Pago de Capital Adicional Serie B para el cual el balance en los Fondos
Disponibles en la respectiva Fecha de Calculo de Pago fue suficiente, y por ende, dicho pago era pagadero
en dicha Fecha de Vencimiento ¢ Fecha de Pago bajo los Bonos Serie B, y dicho incumplimiento de pago
contindie por dos {2) Dias Habiles.

13.3. Eventos de Incumplimiento — Bonos Serie C

“Evento de Incumplimiento” tendra el significado asignade al mismo en fa Seccion ILA.13.1 arriba del
presente Prospecto Informativo (con excepcidn de los Eventos de Incumplimiento identificados en las
Secciones L.A.13.1(a}, IIl.A.13.1(b), y ILA.13.2} y, para los propdsitos de los Bonos Serie C solamente,
debe ser considerado un evento de incumplimiento adicional si en la Fecha de Vencimiento o en cualguier
Fecha de Pago, el Fideicomiso Emisor o el Agente de Pago no realice los Pagos de Intereses de Bonos
Serie C o Pago de Capital Serie C para el cual el balance en los Fondos Disponibles en la respectiva Fecha
de Célcule de Pago fue suficiente y, por ende, dicho pago era pagadero en dicha Fecha de Vencimiento o
Fecha de Pago bajo los Bonos Serie C, y dicho incumplimiento de pago continte por dos (2) Dias Hébiles.

14. Aceleracion

(a) St ocurriese el Evento de Incumplimiento especificado en la Seccidn Ili.A.13.1(a) de este Prospecto
Informativo (o, en caso de que no hubieren Bonos Senie A en circulacién, los Eventos de Incumpiimiento
especificados en la Seceion H1LA.13.2, 0, en caso de que no hubieren Bonos Sere A ni Bonos Serie B en
circulacion, los Eventos de Incumplimiento especificados en la Seccion LA 13.3 def presente Prospecto
informativo) y el mismo no fuese subsanado durante el periodo correspondiente, entonces, segun sea el
caso y de conformidad con lo dispuesto en el Bono de cada sene, en cada uno de los casos el Fiduciario
de Garantia podra y, a solicitud escrita de la Mayoria de los Tenedores de Bonos de la serie
correspondienle, debera declarar el capital, Junto con el interés devengado no pagado, sl lo hubiere, mas
cualesquiera otras cantidades que se adeuden bajo los Bonos, vencidas y exigibles inmediatamente, y con
dicha declaracidn el Saldo fnsoluto de Capital pendiente de page de los Bonos, junto con el interés
devengado no pagado, si lo hubiere, mas cualquier ofra suma adeudada en virlud de los Bonos, quedara
inmediatamente vencido y exigible, sujeto al orden de pricridad de pagos establecido en la Seccidn 5.2 del
Contrato de Administracion y en la Seccion 111.A.2 de este Prospecto Informativo.

{e)] Si se diera 1a situacion, en relacion al Fideicomiso Emisor, de cualquier Evento de Incumplimiento
referido en la Seccidn II.A.13.1(f) del presente Prospecto, la cantidad del Saldo Insoluto de Capital
pendiente de page de todos los Bonos, junto con el interés devengado no pagado, si lo hubiere, mas
cualesquiera ofras cantidades vencidas bajo los Bonos, automaticamente quedaran vencidas y exigibles,
sin presentacion, demanda, protesto o notificacion de cualquier clase a los cuales el Fideicomiso Emisor
renuncia expresamente por este medio.

{c} Si ha ocurrido un Evento de Incumplimiento como los que se especifican en la Seccidn LA 13 de este
Prospecto (que no sean los detaltados en los parrafos (a) o (b) anteriores) y no ha sido subsanado durante
el periodo correspondiente, en taf caso el Fiduciario de Garantia podra, y el Fiduciario de Garantia debera,
en caso de pedido por escrito de la Mayoria de los Tenedores de la Serie A 0, en caso de que no haya
Bonos Serie A en circulacion, de la Mayoria de los Tenedores de la Serie B, 0, en caso de que no haya
Boneos Serie B en circulacién, de la Mayoria de los Tenedores de 1a Serie C, declarar el capital, junto con
el interés devengado no pagado, si lo hubiese, mas otras sumas vencidas en virtud de los Bonos, vencido
y exigible inrmediatamente, y con dicha declaracion el Saldo Inscluto de Capital pendiente de pago de
todos los Bonos, junto con el interés devengado no pagado, si lo hubiese, mas otras sumas vencidas en
virlud de los Bonos venceran y seran exigibles inmediatamente, sujeto al orden de prioridad de pagos

36



e

establecido en la Seccion 5.2 del Contrato-‘de Administracion y en la Seccién 1lLA.2 de este Prospecto
Informativo. i -

(d) No obstante lo establecido en este documento, siempre que el Saldo Insoluto de Capital de los Bonos
Serie A sea mayor que cero, nilos Tenedores de Bonos Serie B ni los Tenedores de Bonos Serie C padran
declarar como vencidog y pagaderos cualquier suma de capttal, intereses o de otfra Indole adeudadas bajo
su correspondiente Bono.

15. Declaracion de Vencimiente Anticipado

(a) En caso de que la Mayoria de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios de una serie de
Bonos de Préstamos Hipotecarios le solicite al Fiduciario de Garantia, a través del Agente de Pago,
mediante comunicacion escrita dirigida a éste, que expida una Declaracién de Vencimiento Anticipado, el
Fiduciario de Garantia, en nombre y representacion de los Tenederes de Bonos de Préstamos Hipotecarios
de la serie respectiva, quienes imevocablemente consienten a dicha representacion, expedira una
declaracién de vencimiento anticipado (la “Declaracion de Vencimiento Anticipado™, la cual sera
comunicada al Fiduciario Emisor y, a través del Agente de Pago, a todos los Tenedores de Bonos de
Préstamos Hipotecarics. Desde la fecha de la Declaracion de Vencimiento Anticipado, el Fideicomiso
Emisor estard ohligado en dicha fecha a pagar el total det capital méas los intereses devengados y
cualesquiera otras sumas adeudadas a dicha fecha conforme a los términos y condiciones de los Bonos
de Préstamos Hipotecaros de la serie que corresponda y los demas Documentos de Contratacion,
inciuyendo, en paricular, el orden de prioridad indicado en la Seccién 11 A.2 de este Prospecto Informativo
y la Seccidn 5.2 del Contrato de Administracién sobre orden de prelacién de los pagos.

{b} Una vez notificada ia Declaracidn de Vencimiento Anticipado, el Fiduciario de Garantia procedera: (1)
a tomar todos los pasos necesarios para tener bajo su control, ¢ bajo contrel de un administrador de su
elecciéon (que puede ser el Administradon), la administracion de los Créditos Hipotecarios que constituyen
parte de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia; (2} a tomar todos los pasos gue estime
convenientes para vender los Créditos Hipotecarios que forman pane de los Bienes Fiduciarios del
Fideicomiso de Garantia {en adelante, la "Cariera de Creditos Hipotecarics”) al mejor peostor; y (3) a poner
adisposicion del Agente de Pago el producto de la venta de la Canera de Créditos Hipotecarios y el efectivo
que constituye el resto de los Bienes Fiduciarios para pagar el capital de los Bonos de Préstamos
Hipotecarios mas los intereses devengados y cualesquiera otvas sumas adeudadas conforme a ios
términos y condiciones de los Bonos de Préstamos Hipotecarios y los demas Documentos de Contratacion,
incluyendeo, sin limitacién, el orden de prioridad indicado en la Seccian 111.A.2 de este Prospecio Informativo
¥ la Seccidn .2 del Contrato de Administracion sobre corden de prelacion de los pagoes.

16. Redencion Anticipada

La presente Emisian no contemnpla la redencién anticipada, ya sea parcial o tofal, de los Bonos de
Prestamas Hipotecarios. Sin embargo, los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipolecarios recibirian
pagos de capital e intereses antes de la Fecha de Vencimiento si se procede con fa compra ¢ venta de los
Créditos Hipotecarios de confornidad con ko dispuesto en las Secciones 171 y 17.2 del presente
Prospecto Informativo.

17. Compra y venta de préstamos hipotecarios
17.1. Opcidén de compra

Si en cualquier Fecha de Pago el Saldo Insolute de Capital de los Bonos Serie A ha sido reducido a 15%
o menos del Saldo Insolute de Capital de los Bonos Serie A a la Fecha de Cierre, el Administrador tendra
la opcién, mas no la obligacién, de comprar, de conformidad con lo dispuesto en la Seccion seis (6) del
Contrato de Administracién y sin que sea necesario obtener 1a aprobacion de los Tenederos de los Bones
de Préstamos Hipotecarios, todos los Créditos Hipotecarios que estén pendientes en ese momento y que
comprendan los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia, con la salvedad, no obstante, de que el
monto para pagarse por dicha compra (segun lo dispuesto en las proximas oraciones) en la Fecha de
Compra sea (j) equivalente a una suma que represente ¢l Saldo de Capila! de los Créditos Hipotecarios
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que se compren al cierre de negacios del dla inmediatamente anterior a la Fecha de Compra, més
clialesquiera inlereses devengados pero no cobrados hasta e inclityendo el dia inmediatamente anterior a
la Fecha de Compra; y (i) suficiente para pagar ef monto total de capital e intereses vencidos y pagaderos
de los Bonos Serie A, Bonos Serie B y Bonos Serie C en esa Fecha de Pago (el “Precio de Opcién de
Compra®). Una vez celebrada la venta y pagado el precio de los Créditos Hipotecarios, e! Fiduciario de
Garantia pondra a dispesicion del Agente de Pago el producto de la venta de los Creditos Hipotecarios
que sera entonces pagada de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos de Préstamos
Hipotecarios, y los demas Documentos de Contratacion, incluyendo, en particular, la Seccion HILA.2 del
presente prospecto y la Seccién cinco punto dos {5.2) del Contrato de Administracion sobre orden de
prelacion de los pagos.

a.

17.2. Opcion de venta

En caso de que hubieren Bonos Serie A en circulacion y el Administrador lo considere, en su opinion,
en el mejor inlerés de ios Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, el Administrader podra, en
cualguier momento ¥ cuantas veces considere apropiado, solicitar al Fiduciario de Garantia que se
proceda con la venta de todo o parte de los Créditos Hipotecarios que forman parte del Fideicomiso
de Garantia. Dicha soficitud debera ser notificada por escrito al Fiduciario de Garantia, incluyendo un
resumen de los términos y condiciones en que solicita realizar la venta. Dentro de los quince (15) dias
siguientes al recibo de dicha notificacion, el Fiduciario de Garantia transmitira la solicitud {incluyendo
los términos y condiciones de la venta) a todos los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios,
informandoles que, transcurridos treinta (30) dias contados a partir de la fecha de esta notificacion,
procedera con la venta de los Créditos Hipotecarios en los términos propuestos por el Administrador,
a menos que dentro de dicho plazo la Mayoria de los Tenedores Serie A le instruyan al Fiduciario de
Garantia no proceder con dicha venta, Vencido dicho plazo sin que ta Mayoria de los Tenedores Serie
A hubieren instruido al Fiduciario de Garantia que no proceda con la venta, el Administrador quedara
autorizado para realizar la gestion de venta y el Fiduciario de Garantia oportunamente celebrara u
otorgard poder suficiente al Administrador para que celebre el correspondiente contrato de
compraventa de los Créditos Hipotecanios con el comprador escogido por el Administrador. Una vez
celebrada la venta y pagado el precio de los Créditas Hipotecarios, el Fiduciario de Garantia pondra a
disposicion del Agente de Pago el producte de la venta de los Créditos Hipotecarios que serd entonces
pagada de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, y los
demas Documentos de Contratacién, incluyendo, en particular, la Seccién 111LA.2 del presente
prospecto y la Seccion cinco punto dos (5.2) del Contrato de Administracidn sobre orden de prelacion
de los pagos.

En caso de que no hubieren Bonos Serie A en circulacion y el Administrador lo considere, en su
opinibn, en el mejor interés de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, el Administrador
podra, en cualquier momento y cuantas veces considere apropiado, instruir al Fiduciario de Garantia
que se proceda con la venta de todo o parte de los Créditos Hipotecarios que forman parte del
Fideicomiso de Garantia. Dicha instruccion, la cual el Fiduciario de Garantia por este medio acuerda
ejecutar, debers ser notificada por escrito al Fiduciario de Garantia, incluyendo un resumen de los
{érminos y condiciones en que se inslruye realizar fa venta. Entregada dicha instruccidn, el
Administrador quedara autorizado para realizar la gestion de venla y el Fiduciario de Garantfa
oportunamente celebrard u otorgara poder suficiente al Administrador para que celebre el
correspondiente contrato de compraventa de los Crédilos Hipotecarios con el comprador escogido por
el Administrador. Ni el Administrador ni el Fiducianc de Garantla tendran que obtener aprobacion de
fos Tenedores de Banos Serie B o de los Tenedores de 8onos Sere C para vender fos Créditos
Hipotecarios de conformidad con lo establecido en la presente seccion. tUUna vez celebrada [a venta y
pagado el precio de los Créditos Hipotecarios, el Fiduciario de Garantia pondra a disposicion del
Agente de Pago el producto de la venta de los Créditos Hipotecarios que sera entonces pagada de
conformidad con los términos y condiciones de los Bonos de Préstamos Hipolecarios, y los demas
Documentos de Contratacion, incluyendo, en particular, la Seccién LA 2 del presente praspecio y la
Seccion cinco punto dos (5.2) del Contrate de Administracion sobre orden de prelacion de los pagos.

En caso de que el Fideicomiso de Garantia termine por la causal establecida en la Seccion once (11)

(a)(ii) del Fideicomiso de Garantia, el Fiduciario de Garantia instruird al Administrador que venda todos
los Créditos Hipotecarios que forman parte def Fideicomiso de Garantia. Dicha instruccién debera
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coistar por escrito y estar dirigida al Administrador con copia a lodos los Tenedores de Bonos de
-Préstamgs Hipotecarios, E! Fiduciario de Garantia encomendard.a) Admjistrador la gestidn de venta.
Una vez el Administrador haya convenido los términos y condiciones para la venta, el Administrador le
comunicara tos mismos al Fiduciario de Garantia, quien dentro de los quince {15) dias siguientes al
recibo de dicha notificacién, transmitira dicha comunicacion (incluyendo los términos y condiciones de
la venta) a todos los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarics, informandoles que,
{ranscurridos treinta {30} dias contados a partir de la fecha de esta notificacion, procedera con la venta
de los Créditos Hipotecarios en los términos recomendados por el Administrador, a menos que dentro
de dicho plazo Iz Mayoria de los Tenedores de Bonas Serie A instruyan al Fiduciario de Garantia no
proceder con dicha venta. Vencido dicho plazo sin que la Mayoria de los Tenedores Serie A hubijeren
instruido al Fiduciario de Garantia gue no proceda con la venta, e Administrador quedaré autorizado
para realizar 1a gestién de venta y el Fiduciario oportunamente celebrara e correspondiente contrato
de compraventa de los Créditos Hipotecarios con el comprador escogido por el Administrador. Una
vez celebrada la venia y pagado el precio de los Creditos Hipolecarios, el Fiduciario de Garantia
pondra a disposicion del Agente de Pago et producto de la venta de los Créditos Hipotecarios que sera
entonces pagada de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos de Préstamos
Hipotecanos, y los demas Documentos de Contralacion, incluyendo, en particular, la Seccién 1A 2
del presente prospecto y la Seccién cinco punio dos (5.2) del Contrato de Administracion sobre orden
de prelacion de los pagos.

d. En caso de que no hubieren Bonos Serie A en circulacién, ni el Administrador ni el Fiduciario de
Garantia tendran que obtener aprobacion de los Tenedores de Bonos Serie B o de los Tenedores de
Bonos Serie C para vender los Créditos Hipotecarios de conformidad con lo establecido en la Seccion
H.A 16.2(c) anlerior.

18. Notificaciones

Todas las instrucciones, notificaciones y avisos que se reguiera conforme a este Prospecto Informativo
deberan, salvo disposicion en contrario para casos especificos, constar por escnto ¥ ser entregados
personalmenie ¢ servicios de courier, o mediante correo electronico en formate PDF con confimnacién de
su recepcidn, o facsimile, dirigida a cada una de las pades, segun corresponda, a las siguientes
direcciones, nimeros de facsimile y correos electrénicos:

EMISOR
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A. A TITULO FIDUCIARIO DEL DECIMO TERCER FIDEICOMISO
DE BONQS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
Ptaza Regency 195, Piso 4, Via Espania
Apartado 0823-04422, Panama, Rep. de Panama
Teléfong; 507-300-8500 Fax: 507-300-8501

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
BANCO GENERAL, S.A.
Calle Aguilino de la Guardia y Rogelio Alfaro,
Edificio BG Valores, Piso 3
Apartadc 0834-00135
Teléfono: 2051700 Fax: 301-9110

Cualquier notificacién o comunicacion a los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecanos se realizara
a través del Agente de Pago, salvo disposicion en coniraric para casos especificos indicados en este
Prospecto [nformativo, debera ser efectuada (i} mediante envio de las mismas por comeo certificado, porte
pagado o especial, a la altima direccion de! Tenedor de Bonos de Préstamos Hipotecarios que conste en
el Registro; o (ii) mediante publicacion de un aviso en dos {2) diaros locales de amplia circulacion en la
Republica de Panama por dos (2) dias consecutivos; o (iii) entrega personal en las oficinas designadas,
cen acuse de recibo; o (iv) via fax; o {v) por correo electronico.

Cualguiera de las personas que cambie su direccion, correo efectronico y/o fax debera notificar a las otras
de dicho cambio.

En los casos de entrega personal, la notificacién o el aviso sa entendera recibido y sera efectivo en la
fecha que conste en el acuse de recibo correspondiente; en 10s tasos de envio por courier, desde 12 fecha
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que conste en la confirmacién de recibido, por el o los destinatarios. En los casos de envio por fax ¢ correo
electrénico en formats PR se ‘entendera recibido y sera efectivo desde que’ el'fismo-es enviado y se
reciba confirmacion generada automaticamente de recibo por la maquina de fax o de envic del correo
electrénico,

19, Prescripcién

Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos prescribirdn de conformidad con lo previsto en la ley
panamena.

20. Modificaclones y cambios

(a) Salvo en los casos en que se disponga lo contrario en el presente Prospecto Informativo y en los demas
Documentos de Contratacion, una decision de Tenedores de Bonos de Préstamoes Hipotecarios en una
reunion debidamente convocada y constituida serd considerada aprobada y vinculante st ha sido
autorizada mediante ef volo de Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios presentes o debidamente
representados en la reunidn a los cuales se les adeude en aquel momento, al menos, el cincuenia y un
por ciento (51%) del Saldo Insoluto de Capital de los Bonos de Préstamos Hipotecarios emitidos y en
circulacion a favor de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios presentes o representados en
la reunién, quedando entendido, sin embargo, que (1) mientras existan Bonos Serie A en circulacion, los
Tenedores de Bonos Serie B y los Tenedores de Bonos Serie C no tendran derecho a votar en cualquier
decision de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, y (2) mientras existan solamente Bonos
Serie B y Bonos Serie C en circulacion, los Tenedores de Bonos Serie C no tendran derecho a votar en
cualquier decisién de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios.

(b) Sin el consentimiento de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarics, el Fiduciario Emisor
podra en cualquier momento y de tiempo en tiempo, celebrar una o mas reformas a los Bonos o cualquiera
de les Documentos de Contratacién, para cuaiquiera de los siguientes propésitos: (i) para afadir a las
obligaciones del Fiduciaric Emisor para e} beneficio da los Tenedores de Bonos de Présltamos
Hipotecarios; (i) para constituir garantias adicionales de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, (iii} para
remediar cuakquier ambigledad o para corregir cualquier seccion en ios Bonos o cualquier Documento de
Contratacidn que sea inconsisiente con cualquier seccidn en los Bonos o en cualguier Documento de
Contratacion, siempre que dicha accién no afecte adversa y materialmente Jos intereses de jos Tenedores
de Bonos de Préstamos Hipolecarios; o (iv) para adicionar, cambiar o eltminar cualquier seccién de los
Bonos o cualguier otro Documento de Contratacién para permitir o facilitar la emisién de los Bonos de
Préstamos Hipolecarios y los asuntos relacionados con la misma; siempre que cualquier reforma bajo el
amparo de este literal no afecte adversa y malerialmente los intereses de los Tenedores de Bonos de
Préstamos Hipolecarios.

(c) Con el consentimiente de 1a Mayoria de Tenedores de Bonos Serie A o, si no hay Bonos Serie A en
circulacion, la Mayorta de Tenedores de Bonos Serie B, o, si no hay Bonos Serie A ¢ Bonos Serie B en
circulacion, entences la Mayoria de Tenedores de Bonos Serie C, ef Fiduciario Emisor podra celebrar una
0 mas reformas a los Bonos o a cualquier Decumento de Contratacién con et objsto de afadir, cambiar o
eliminar cualquter clausula de los Bonos o de cualquier Documento de Contratacién o de modificar los
derechos de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios bajo ios Bonos o cualquier Documento
de Contratacion o los derechos y obligaciones de las pares de cualquier Documento de Contratacion;
siempre que ninguna reforma sera aprobada sin el consentimiento de todos los Tenedores de Bonos Serie
A para: {i) aumentar el vencimiento de los Bonos Sene A; (i) reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado
de los Bonos Serie A, (iii) cambiar |2 tasa de interés de los Bonos Serie A; (iv) limitar o liberar cualesguiera
Bienes del Fideicomiso de Garantia 0 moedificar en forma material cualquier clausula del presente
fideicomiso o del Fideicomiso de Garantia que cause un perjuicio material a los Tenedores de fos Bonos
Serie A o (v) modificar el namero de votos de los Tenedores de los Bonos Serie A necesario para aprobar
cualquiera de las reformas de gque trata esta Seccién, y siempre que ninguna reforma sera aprobada sin el
consentimiento de: (1) lodos los Tenedores de los Bonos Serie B para: (A) aumentar el vencimiento de
los Bonos Serie B; (B) reducir el Saido insoluto de Capilal adeudado de los Bonos Serie B; (C) cambiar la
tasa de interés de los Bonos Serie B; {D) aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie A: {E) limitar o
lberar cualesquiera Bienes del Fideicomisa de Garantia o modificar en forma maleriai cuaiquier cléusula
dei presente fideicomiso o del Fideicomiso de Garanlia que cause un perjuicic matarial a fos Tenadores
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de los Bonos Serie B: o {F) modificar el nomero de votos de ks Tenedores de los Bonos Serie B nécésario
para aprobar cualquiera de las reformasrde que trata esta Seccion; o {2} todos los Tenedores deos Bonas
Serie C para: (A) aumentar el vencimiento de los Bonos Serie C; (B} reducir el Saldo insoluto de Capital
adeudado de los Bonos Serie C; (C) cambiar la tasa de interés de Jos Bones Serie C: (D) aumentar la tasa
de interés de los Bonos Serie A o los Bonos Serie B; (E} limitar o liberar cualesquiera Bienes del
Fideicomiso de Garantia o modificar en forma material cualquier clausula del presente fideicomiso o del
Fideicomiso de Garantia gque cause un perjuicio material a los Tenedores de los Bonos Serie C; o (F)
modificar el nimero de votos de los Tenedores de los Bonos Serie C necesario para aprobar cualgquiera
de las reformas de que trata esta Seccion.

(d) No sera necesario bajo esta seccion que los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios aprueben
el contenido de una reforma propuesta y sera suficiente gue se apruebe en su fondo.

(e) La aprobacion de una reforma por el Fideicomitente sera requerida unicamente en caso que fa reforma
de este instrumento afecte adversa y materialmente los intereses del Fideicomitente como Fideicomisario;
quedando entendido que no se requerira la aprobacion del Fideicomitente para reformar cualquier otro
Documento de Contratacion,

{f) En adicion a lo anterior, cualquier reforma que constituya una modificacion a los términos y/o
condiciones de los Bonos debera cumplir con lo establecido en ef Acuerdo 4-2003 del 11 de abril de 2003
dictado por fa Superintendencia del Mercado de Valores, el cual regula el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores y demas acuerdos reglamentarios, procedimientos y
regulaciones adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores,

Copia de la documentacion que ampare cualquier comeccion o enmienda sera suminislrada a la
Supenntendencia del Mercade de Valores quien la mantendra en sus archives a la disposicion de los
interesados.

21, Lay aplicable

Los Bonos estan sujetos a las teyes de 1a Repliblica de Panama. El Emisor no garantiza que se manlenga
el fratamiento fiscal actual, por io que los inversionistas deberan estar anuentes que de darse algun cambio
en ¢l tratamiento fiscal, dichos cambios seran deducidos de los Fondos Oisponibles de acuerdo al orden
de prioridad de pagos establecido en la Seccion 5.2 del Contralo de Administracion y resumido en las
Secciones IL.A.2 y VI de esle Prospecto.

B. Plan de distribucion

Banco La Hipotecaria, S.A., en su calidad de Fiduciario del Décimo Tercer Fideicomiso de Beonos de
Préstamos Hipotecarios, ha celebrado un Contrato de Intermediacién mediante el cual 8G Valores, S.A.,
con oficinas en Calle Aquiiino de la Guardia, ciudad de Panamé, Republica de Panama3, teléfono 205-1700,
fax 301-9110, ha sido designado y se compromele a causar gque sus corredores de valores realicen su
mejor esfuerzo para vender los Bonos de Préstamos Hipotecarios. Los Bonos han sido listados para su
negociacion en |a Bolsa de Valores de Panama, S.A. y podran ser adquiridos por cualquier tipo de
inversionista. Los Bonos podran ser inscritos en olros mercados, si asi {o determina el Emisor.

BG Valores, S.A. posee licencia de Casa de Valores otorgada mediante Resolucién CNV No. 376-00 de
22 de diciembre de 2000 y se dedica al negacio de comprar y vender valores, ya sea por cuenta de terceros
0 por cuenta propia, y cuenta con un puesto de bolsa en la Bolsa de Vaicres de Panama, S A y con
carredores de valores autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores para Hevar a cabo esza
actividad. Ei Emisor pagara a BG Valores, S.A. una comision de 0 25% del valor neminal de los Bonos
que logre vender directamente y, en caso de que la venta sea realizada a un cliente referido directamente
por el Emisor a la Casa de Valores, el Emisor pagara a BG Valores, S A. una comision de 0.035% del valor
nominal de los Bonas por su gestién de procesamiento de dicha venta.

Los accionistas, directores, dignatarios 0 empleados de Barico La Hipotecaria, S.A no tendran derecho de
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suscripcién preferente de los Bonos de Préstamos Hipotecarios.
Y PLETH

El Administrador, actuando a titulo personal y cualesquiera de sus accionistas, directores, dignatarios,

empleados o companfas subsidiarias o afiliadas podran ser tenedores de los Bonos de Prestamos

Hipotecarios.

Los valores no seran ofrecidos a inversionistas con un perfil especifico. El Emisor registrara los Bonos en
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama y tiene la opcidn de registrarios
en la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, para su venta en oferia publica. El Emisor
listard los Bonos en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., y, si decide ejercer su opcion de registrar los
Bonos en la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, también podra listar los Bonos en la
Boisa de Valores de E! Salvador, u otra bolsa de valores debidamente autorizada por la Superintendencia
del Sistema Financiero para operar en El Salvador. Ninguna serie o tramo de los Bonos esta siendo
reservada particularmente para su oferta publica en Panama o El Salvador. No existen ofertas, ventas ni
transacciones de los Bonos en colocacion privada o dirigidas a inversionistas institucionales,

C. Mercados

Esta emision de Bonos ha sido autorizada para su listado en la Bolsa de Vatores de Panama, S A, una
bolsa de valores debidamente establecida y registrada por la Superintendencia del Mercado de Valores
para operar en la Replblica de Panama. Copias de la documentacion completa requerida para la
autonzacion de esta oferta pdblica al igual que otros documentos gue amparan y complementan la
informacién presantada en este Prospecto informativo, pueden ser fibremente examinadas por cualquier
interesado en las oficinas de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. ubicadas en Ave, Federico Boyd y Calle
49, Edif. Bolsa de Valores de Panama. Conforme a los Documentos de Contratacion, ef Emisor tiene la
opcidn de registrar los Bonos ante la Superintendencia de Valores de la Repuablica de El Salvador y listar
dichos Bonos ante la Bolsa de Valores de El Salvador,

D. Gastos de la Emision

Conforme a los términos y condiciones del Fideicomiso Emisor, los gastos incurridos eh relaciéh con la
emision y distribucion de los Bonos {a saber, los gastos refacionades con {i) la constitucidn del Fideicomisa
Emisor y dei Fideicomiso de Garantia, (ii) la emision de los Bonos, su registro en la Superintendencia del
Mercado de Valores y su venta a fravés de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., {iii) la calebracion del
Contrato de Agencia de Pago, €l Contrato de Intermediacion, y el Contrato de Suscripcioén, (iv) et Contrato
de Administracion, (v) la cesion e inscripcion eh el Registro Publico de los Crédites Hipotecarios a nombre
del Fideicomiso de Garantia, y (vi) en general, todos y cualesquiera gastos y costos incurridos por el
Fiduciario Emisor, el Fideicomitente, el Agente de Pago o por terceras Personas, de conformidad con los
términos de! Fideicomiso Emisor y deméas Documentos de Contratacion, con el proposito de establecer y
crear la estructura y organizacién descrita en el Fideicomiso Emisor que le permita al Emisor cumplir con
los fines y objelivos del Fideicomiso Emisor, segln los acepte de tiempo en tiempo el Emisor, incluyendo,
sin limitacién, entre otros, todas y cualesquiera tasas, conltribuciones, impuestos, timbres, derechos de
registro, derechos notariales, comisiones de bolsa, comisiones de agentes vendedores y gastos y
honorarios de abogados, agencias calificadoras de riesgo, contadores y otros asesores, los "Gastos
iniciales de Organizaciéon™) no seran pagados por el Emisor ni con los bienes fiduciarios del Fideicomiso
de Garantia; en su lugar, dichos gastos seran asumidos y pagados por La Hipotecaria, S A, a litulo
personat. A continuacion se incluye un detalie de los gastos que seran incurridos en relacion con la emision
de los Bonos y que seran asumidos por Banco La Hipotecaria, S.A. 0 La Hipotecaria, S.A de C.V.:

Descripcion de gastos Comision

KPMG (E! Salvador) — Auditoria de las Hipotecas Precalificadas N/A $3.000.00
Derechos de Reaqistro ante la SMV 0.015% $6,790.00
Derechos para el listado ante |la Bolsa de Valores de Panama, S.A. N/A $525.00
Comisidn de la Bolsa de Vakres de Panama, S.A. N/A $29,375.00
Derechos de Registro de la Cesidn de Creditos Hipotecarios N/A $388,645.00
Honorarios de asesores legales NfA $110,000.00
Registro de Bonos en LatinClear NIA $350.00
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Honorarios de Contrato de Plica ' N/A $10.000.00

“Honorarios de la Fianza de Cumplimiento e N/A $110,959.00
Honorarios de agencia calificadora N/A $120,000.00
Total $479,604.00

Una vez colocados los Bonos, las comisiones que recibiran ef Fiduciario Emisor, el Agente de Pago, el
Fiduciario de Garanlia y el Administrador por los diferentes servicios gque presien conforme a los
Documentos de Contratacion, asf como los gastos incurridos por cada uno de ellos, seran pagadoes con el
producio de los cobros de los Créditos Hipotecarios gue conforman el Grupo de Hipotecas, sujeto al orden
de prioridad indicado en la Seccion Il A 2 de este Prospecto Informativo. Dichas comisiones se resumen
a coptinuacidn:

Comision de Administrador: 1.25%
Comisién de Fiduciario de Garantia: 0.125%
Comisién de Agenie de Pago: 0.0625%
Totat 1.4375%

E. Usco delos fondos

El Emisor proyecta recaudar fondos hasta por US$45,000,000 como resultado de la emision y venta de los
Bonos de Préstamos Hipotecarios, los cuales sérén utilizados para cancelar a La Hipotecaria, S A. de C.V.
a titulo personal, el precio paclado por el fraspaso al Fiduciario de Garantia delos Créditos Hipotecarios
elegidos entre las Hipotecas Precalificadas identificadas en el Anexo A del presente prospecto y que
constituiran el Grupo de Hipotecas conforme o estipulado en los Documentos de Contratacion. No hay
personas que recibiran o reciben montos o comisiones por molivo de ia adduisicion del Grupo de
Hipotecas. Las fondos producto de la emision y venta de los Bonos de Préstamos Hipotecarios no seran
utilizados para amortizar deuda.

F. Impacto de la Emision

£l cuadro siguiente presenta en forma comparativa el impacto de la emisién de los Bonos de Préstamos
Hipotecarios y la adguisicidn de los Crédilos Hipotecarios en la situacion financiera consolidada del
Fideicomiso Emisor y el Fideicomiso de Garanlia, antes y después de la Emisidn, sobre la base de ios
estados financieros al 6 de mayo de 2016:

Cifras representadas en US$
Antes de la Emisién Después de la Emisién
Pasivos g
Bonos Serie A 0.00 35,600,000.00
Bonos Serie B Q.00 4,500.000.00
Bonos Serie C 0.00 900,000.00
Patrimonio
Efective 5,000.0C 5,000.00
Total Pasivos y Patrimonio 5,000.00 . 45,005.000,00
Aclivos
Créditos Hipotecarios 0.00 45,000,000.00
Efectivo 5,000.00 5.000.00
Total Activos 5,000.00 45,005,000.00

G. Garantias

Los Bonos de Préstamos Hipolecarios estaran respaldados exclusivamente por los Bienes Fiduciarios del
Decimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios y garantizados por un Fideicomiso de
Garantia irrevocable (el “Fideicomiso de Garantia”) consiituido por el Fiduciario Emisor, como
fideicomitente, y BG Trust, Inc., como Fiduciario de Garantia, en beneficio de los tenedores de los Bonos
cuyos bienes seran principaimente los Créditos Hipolecarios, que mantendra en todo momento, mientras
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existan Bonos emitidos y en circulacion, en beneficio de los Tenedores Registrados de les Bonos. Los
flujos para pagacios intereses y capital de los Banos de Préstamos Hipotecarios, provendran principalmente
de los pagos-de intereses y capital que realizaran los deudores de ios Créditos Hipotecarios que conforman
el Grupo de Hipotecas.

El pago de los Bonos estara respaldado principalmente por una cartera de créditos hipotecarios (los
“Creditos Hipatecarios™) seleccionada de las Hipotecas Precalficadas, crédilos estos que seran cedidos
en fideicomiso mediante instrumentos publicos a BG Trust, Inc., como Fiduciario de Garantia, constiluido
a favor de los tenedores de los Bonos, en la Fecha de Cierre. Dicho traspaso debera ser inscrito en los
Registros de la Propiedad Raiz & Hipotecas correspondientes de El Salvador dentro de un plazo no mayor
a los ciento veinte (120) dias calendano siguientes a la Fecha de Cierre (el “Plazo Convenido™), y cuyo
precio se cancelara con el producto de la colocacion de fos Bonos de Préstamos Hipotecarios, todo lo
anterior conforme al Contrato Maestro de Cesion celebrado entre La Hipotecaria, S.A. de C.V. como
Cedente, Banco La Hipotecaria, S.A., como Fiduciario del Fideicomiso Emisor y BG Trust, Inc., como
Fiduciario del Fideicomiso de Garantia. En este plazo, el Emisor debera causar que se inscriba en los
Registros de la Propiedad Raiz e Hipotecas comespondientes de E! Salvador la cesion al Fideicomiso de
Garantia de los Creditos Hipotecarios que conformen el Grupo de Hipotecas para que constituyan los
Bienes del Fideicomiso de Garantia. Assa Compafila de Seguros, S.A. ha emitido una Fianza de
Cumplimiento a favor de BG Trust, Inc. come Fiduciario de Garanilia para garantizar hasla
US$§45,000,000.00 el cumplimiento de la obligacion de inscribir en los Registros de la Propiedad Ralz e
Hipotecas ccrrespondientes de El Salvador los Crédilos Hipotecarios a nombre del Fiduciario de Garantia
(la "Fianza de Cumplimiento™). En consecuencia, en ia Fecha de Glerta y hasta que queden inscritos los
Créditos Hipotecarios a favor del Fideicamiso de Garantia, la Fianza de Cumplimiento otorgada por Assa
Comparita de Seguros, S.A. respaldara los Bonos.

NI LA HIPOTECARIA (HOLDING), INC. COMO FIDEICOMITENTE DEL DECIMO TERCER
FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS, NI BANCO LA HIPOTECARIA, SA,
COMO FIDUCIARIO DEL DECIMO TERCER FIDEICOMISO DE BONQOS DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS O COMO FIDEICOMITENTE DEL FIDEICOMISO DE GARANTIA, Ni LA HIPOTECARIA,
S.A.DECV. COMO CEDENTE O SUBADMINISTRADOR, NI BG TRUST, INC., COMO FIDUCIARIO DE
GARANTIA, NI BANCO GENERAL COMO ADMINISTRADOR DE RESPALDO, NI GRUPO ASSA COMO
ADMINISTRADOR, NI ASSA COMPARIA DE SEGUROS, S.A. COMO EMISOR DE LA FIANZA DE
CUMPULIMIENTO, NI SUS RESPECTIVOS ACCIONISTAS, SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, GARANTIZAN
O RESPONDERAN POR LAS OBLIGACIONES DEL DECIMO TERCER FIDEICOMISO DE BONOS DE
PRESTAMOS HIPOTECARIOS, INCLUYENDO EL PAGO DE LOS BONOS DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS.

1. Ley y Datos de Constiucion

El Fideicomiso de Garantia se constituye de conformidad con las teyes de la Republica de Panama,
particularmente la Ley 1 de 5 de enero de 1984, El Fideicomiso de Garantia se constiluye en la Republica
de Panama mediante la Escritura Publica No. 25,340 de 29 de agosto de 2016 de |a Nofaria Quinta de!
Circuito de Panama y el mismo no se encuentra inscrito en el Registro Publico ya que los bienes
fideicomitidos no constituyen bienes inmuebles. El domicilio del Fideicomiso de Garantia es en las oficinas
principales del Fiduciario de Garantia, actualmente ubicadas en Torre Banco General, Piso dieciocho (18)
en la Avenida Aquilino de la Guardia, Ciudad de Panama, Replblica de Panama.

2. Fines y objetivos

El fin y objeto del Fideicomiso de Garantia es ef de establecer un patrimonio independiente que sirva de
garantia para respaldar a los Fideicomisarios Primarios, el cumplimiento de las siguientes obligaciones
(las "Obligaciones Garantizadas”):

(i) el pago total y puntual a su vencimiento (ya sea la fecha de vencimiento acordada o antes de la misma
al ser declarado vencido y pagadero antes de la fecha de vencimiento o de otra forma) de todas y cada
una de las obligaciones {incluyendo, sin imitacion, capital, intereses, intereses por mora, indemnizaciones,
comisiones, honararios, gastos y otros monies) adeudadas por el Fiduciario Emisor a los Tenedores de
Bonos y las demas Pares Garantizadas que surjan de o en relacién con los Bonos y los demas
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Documentos de Confratacion, en cada caso, en forma directa o indirecta, primaria o™secundana, fija o
contingente, ahora o-de aqui:an adefante, que surjan de ¢ estén relacicnadas con ¢ualguiertat documento
© acuerdo; y el debido cumplimiento por parte del Fiduciario Emisor de todos los términes, condiciones y
acuerdos segun o estipulen tos Bonos y fos demas Documentos de Contratacion,

(i) el pago total y puntual de todos y cada uno de ios montos adeudados o las obligaciones contraidas
por el Fiduciario de Garantla o cualquier otra Parte Garantizada, por virtud de cualquier Documento de
Contratacidn del que una Parte Garantizada sea parte a fin de preservar, mantener, defender, proteger,
administrar y salvaguardar los Bienes Fiduciarics del Fideicomiso de Garantia (incluyendo, sin limitacion,
cualesquiera honorarios y gastos que cualquier Parte Garantizada incurra en felacion con lo anterior), en
cada caso segun se disponga en los demas Documentos de Conlratacion;

{(it) en caso de que se inicie cualquier proceso judicial 0 extrajudicial para cobrar o hacer cumplir
cualesquiera de las obligaciones, deudas y compromisos a que se hace referencia en los acapites (i) y (ii)
anteriores, cualesquiera gaslos de avallo, preparacién para la venta, cesion, aprovechamiento o disponer
de otra manera de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia y, en general, cualesquiera otros
gaslos incurridos en relacion con los mismos, asl como cualesquiera gastos incurridos por el Fiduciario de
Garantia o cualquier otra Parte Garantizada en el gjercicio o defensa de sus derechos en virtud de lo gue
se dispone en cualquiera de los Documentos de Coniratacién de que una Parle Garantizada sea padte (lo
que incluye, sin limitacion, honorarios y costas de abogados, gastos judiciales, primas de seguros, fianzas
y otros), en cualguier caso con intereses sobre los mismos a la tasa de que se estipula en la Seccidn 3 de
los Bonos Serie A a la fecha en que dicho pago sea requendo; y

(v) cualesquiera otros montos a ser pagados por el Fiduciario Emisor a cualquier Parte Garantizada de
conformidad can los Documentos de Contratacion de que cualquier Parte Garantizada sea parie; y una
vez salisfechas dichas Obligaciones Garantizadas distribuir los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de
Garantia al Fideicomisario Secundario.

Sin perjulcio de lo anterior, el Fideicomiso de Garantla se constituye con el proposite de que el Fiduciario
de Garantia:

{A) reciba atitulo fiduciario los Créditos Hipotecarios cedidos por el Cedente con ef fin de que los mismos
sean administrados de conformidad con lo dispuesto en el Frleicomiso de Garantia,

(B) recibaatitule fiduciario cualquier remanente del producto de la emision de los Bonos que le entregue
el Fiduciario Emisor luego del pago del precio pactado por los Créditos Hipotecarios conforme a los
términos y condiciones de Contratos de Cesion de Créditos Hipotecarios,

(C) celebre el Contrato de Administracion para la administracion y cobro de los Bienes Fiductarios del
Fideicomiso de Garantia,

{D} =administre y cobre, a través de la persona designada comeo Administrador segun el Contrato de
Administracion, los Creéditos Hipotecarios y ejerza, a través del Administrador, todos los demas derechos
que le corresponda al Fiduciario de Garantia como acreedor hipotecario de los Créditos Hipotecarios de
conformidad con los términos de los Contratos de Crédito,

{E)  utifice los pagos que, a través del Administrador, reciba de los Créditos Hipotecarios. asi como los
réditos de los demas Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia para cumplir con tas Obligaciones
Garantizadas y cubrir los gastos asociades con la administracion de los Créditos Hipolecarios,

(F) invierla kos demas Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia conforme a los lérminos vy
condiciones del Fidecomiso de Garantfa,

(G) solicite desembolsos de fondos bajo la Carta de Cradito de conformidad con to establecido en el
Contrato de Administracion:

{H) calcule y distribuya los fondos de conformidad con lo dispueste en la Seccion cinco punto dos (5.2)
del Contrato de Administracion sobre el orden de prelacion de pagos,
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(I} cause que, en caso que s€hayardado una reduccién en la tasa que se debe pagar-sobre-ics”

Impueslos, se salicite que dicha tasa-reducida sea la quée el Fideicomiso de Garantia tenga que pagar
sobre los Impuestos,

(J} cause, en los casos en donde el Fideicomiso de Garantla tenga derecho a una devolucion de
Impuestos, que se realice, a través de la persona designada segin los términos de! Contrato de
Administracién, las gestiones respectivas para tramitar las devoluciones de dichos impuestos al
Fideicomiso de Garantia,

(K} presente un Reclamo (segun dicho término se define en la Fianza de Cumplimiento) de conformidad
con lo dispuesto en la Seccidn cuatro {4) de la Fianza de Cumplimiento si (a) el Fiduciaric de Garantia no
recibe, dentro del plazo establecido en la Seccidn tres punto dos f viii (3.2 (f) {viii}) del Contrato de
Administracién, el Reporte Final (segin dicho término se define en el Contrato de Administracion) det
Administrador, o (b) el Fiduciario de Garantia recibe de forma oportuna el Reporte Final antedicho pero el
mismo refieja que et Saldo de Capital (segun dicho términc se define en la Fianza de Cumplimien{o) de los
Créditos Hipotecarios debidamente inscritos en los Registros de Propiedad Raiz e Hipotecas al
vencimiento det Plazo Convenido, mas las amonizaclones de capital realizadas por los Deudores de fos
Créditos Hipotecarios que conforman el Grupo de Hipotecas conforme los respectivos Contratos de Crédito
y fos Documentos de Coniratacion desde la Fecha de Corte hasta el vencimiento del Plazo Convenido, es
inferior al Saldo Insoluto de Capital adeudado a los Tenedores de Bonos al vencimiento de! Plazo
Convenido; y

{L) una vez cumplidas en su lotalidad las Obligaciones Garantizadas distribuya al Fideicomisario
Secundario los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garanlia o, en caso de que se expida una
Declaracion de Vencimiento Anticipado de las Obligaciones Garantizadas, distribuya a las Partes
Garantizadas lo que le corresponda a cada una de acuerdo a los Documentos de Contratacion y, en
particular, conforme a la Seccidn 5.2 del Contrato de Administracion sobre orden de prefacion de los pagos.
luego de vender y liquidar tos Créditos Hipotecarios de acuerdo a los términos de la Seccion 8.4 del
Fideicomiso de Garantia.

3. Fiduciario de Garantia

BG Trust, Inc, Fiduciario de Garantia, es una sociedad anénima inscrita en la Seccidon de Personas
{Mercantil) del Registro Puablico a fa Ficha 444710, Documenlo 558830 y cuenta con licencia para actuar
como Fiduciario, otorgada mediante {a Resolucién FID Na. 001-2004 del 9 de enero de 2004 de la
Superintendencia de Bancos de Panama. El domicilio del Fiduciario de Garantia esta ubicado &n Torre
Banco General, Piso dieciocho (18) en la Avenida Aguilino de la Guardia, Ciudad de Panama, Republica
de Panama, Teléfono 205-1700, Fax; 301-3100, Correo electrdnico: vvoloj@bgeneral.com, Apartado
0834-00135. El nombre de la persona encargada del Fideicomiso de Garantia es Valerie Voloj. E!
Fiduciario de Garantia se dedica exclusivamente al gjercicio del negocio fiduciario y no ha sido objeto de
sancion en firme por parte de su ente supervisor.

BG Trust, Inc., una empresa constituida el 2 de diciembre del 2003, es una subsidiaria 100% de la empresa
Banco General, S.A. Banco General, S A. se fundd en el afo 1955 y, actualmente, es uno de los principales
bancos de la plaza ofreciendo una amplia gama de productos para la banca empresarial y la banca de
consumo. En adicion a su Casa Matriz, cuenta con mas de 60 sucursales ubicadas estratégicamente, tanto
en la Ciudad de Panamd como en el interior del Pais. Para mayor informacion la direccién de pagina web
de las operaciones del Banco General, S.A. es: www bgeneral.com.

En el ejercicio de los poderes, derechos, atribuciones y funciones que se le confieren en el Fideicomiso de
Garantia, BG Trust, Inc. como Fiduciaric de Garantia debera actuar con la diligencia de un buen padre de
familia y sera responsable por las pérdidas y dafios que puedan sobrevenir a consecuencia de su dolo ¢
de su culpa grave.

4. Fideicomitente
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El fideicomitente del Fiduciario de Garantia es Banco La Hipotecaria, S.A., no a titulo personal sino

actuando como fiduciario del Décumo TercerFidetdmiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios. El-+

domicilio del fideicomitente estd ubicado en Plaza Regency 195, Piso cuatro (4), Via Espafia, Ciudad de
Panama, Republica de Panama, Teléfono: 507-300-8500, Fax: 507-300-8501, Apartado 0823-04422,
Correos electronicos: john@lahipotecania.com, boduber@lahipotecaria.com.

5. Patrimonio

El Fideicomiso de Garantia se constituye sobre la suma de Cinco Mil Délares, moneda de curso legal delos
Estados Unidos de América (US$5,000.00) (el “Aporte Inicial’), aporte este gue ha sido entregado en
fideicomiso por el Fideicomitente al Fiduciario de Garantia. Los “Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de
Garantia” consistiran en dicho Apore Inicial y los siguientes bienes: (i) los Créditos Hipotecarios,
incluyendo tedos los derechos, accescrios y privilegios que se derivan de ellos, una vez los mismos sean
transferidos al Fiduciario de Garantla de conformidad con o dispuesto en la Seccién 8 del Fideicomiso de
Garantia; (i) el efectivo restante que el Fiduciario Emisor traspase al Fideicomiso de Garantia luego de
pagar el precio pactado por los Créditos Hipotecarios con el producto de la emision de los Bonos; (iii) la
Fianza de Cumplimiento y las sumas recibidas de la Fianza de Cumplimiento, de haberlas; (iv} la Carta de
Crédito y las sumas recibidas de la Caria de Crédito, de haberlas; {v) los bienes en que el Fiduciario de
Garantia invierta os Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia; (vi) los bienes que el Fiduciano de
Garantia adquiera con, cualesquiera de los otros Bienes Fiducianos; y (vii} todas las ganancias de capital,
intereses, créditos, beneficios y derechos que dimanen, accedan o se deriven de los Bienes Fiduciarios
del Fideicomiso de Garantia.

El Fiduciario de Garantia aceptara el traspaso de los Créditos Hipotecarios de acuerdo a tos términos y
condictones de los Contratos de Cesion de Créditos Hipotecarios. Prontamente luego de que el Fiduciario
de Garantia reciba del Administrador el Reporte Final de que trala fa Seccién 3.2(f){vii) del Contrato de
Administracion {indicando el Saldo de Capitai de los Créditos Hipotecarios que conforman el Grupo de
Hipotecas, cuya cesidon al Fideicomiso de Garantia ha sido efectivamente inscrita en el Registro de
Propiedad Ralz € Hipotecas de El Salvador), y en todo caso antes del segundo Dia Habil despuiés de la
fecha en que reciba dicho reporte (siempre que dicho reporte sea presentado antes de la hora estipulada
en la Seccidn 3.2(f){vili) del Contrato de Administracion y, en su defecto, antes del segundo Dia Habil
después del dia inmediatamente siguiente al Dia Habil en que se presentd dicho Reporte Final), el
Fiduciario de Garantia revisara dicho reporte y, si el reporte indica que en fa Fecha de Corle del Reporte
Final (segun dicho término se define en dicha Seccidn 3.2(f)(vi) del Contrato de Administracién) hablan
uno o mas Crédilos Hipolecarios que conforman el Grupo ge Hipotecas cuya cesion no se habia registraco
en el Registro de la Propiedad, Raiz e Hipotecas, el Fiduciario de Garantia preparara y presentara, en
cumplimiento de las estipulaciones correspondientes en los rmismos y basado en la informacion contenida
en el Reporte Final un (1) reclamo bajo la Fianza de Cumplimiento por el monto respeactivo segin los
términos de la Fianza de Cumpiimiento. Cualesquiera fondos recibldos conforme a dichos reclamos seran
depositados en la Cuenta de Fondos Disponibles para ser distribuidos de acuerdo a lo establecido en la
Seccidn 5.2(a) del Contrato de Administracion sobre orden de prelacion de los pagos (orden este que esta
resumido en la Seccién 1.A.2 de este Prospecto Informativo}.

Los Creditos Hipotecarios que seran cedidos al Fideicomiso de Garantia para que formen parte de sus
bienes fiduciarios no son propiedad del fideicomitente. Los mismos son propiedad de La Hipotecaria, S.A.
de C V., la cual ceder4 los Créditos Hipotecarios al Fideicomiso de Garantia de acuerdo a los términos y
condiciones de ios Contratos de Cesién de Créditos Hipotecarios.

B. Naturaileza del Fideicomiso

El Fideicomisc de Garantia es irrevocable, puro, simple y oneroso. Sujeto a fo establecido en la Seccidn
cince punto dos (5.2) del Contrato de Administracion scbre orden de prelacién de pagos, como
compensacion por los servicios prestades bajo el Fideicomiso de Garantia, el Fiduciario de Garantia
recibird mensualmente en cada Fecha de Pago una comision (la "Comisién del Fiduciaric de Garantia™)
equivalente al producto de la multiplicacion de: (i} el Saldo de Capilal del Grupo de Hipotecas al cierre del
Dia Habil inmediatamente anterior al primer dia del Periodo de Cobro inmediatamente anterior a la
respecliva Fecha de Pago, por (ii) un octavo de uno por ciento (0.125%); dividido entre doce (12) y, en el
caso del Periodo de Cobro inmediatamente siguiente a la Fecha de Corle, dividido por trescientes sesenta
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"~ {360) dias y multiplicado por el nimero de dias calendarios defde e nclusive la Eecha de Corle hasla e
= incittsive el Ultimo dia del Periodo de Cobro inmediatamenté antelior a ta Fecha de Pago. No obstante lo
anterior, en ningun momento la Comision del Fiduciario de Garantia sera menor de doce mil ddlares
{US$§12,000.00), moneda de curso iegal de los Estados Unidos de Ameérica por afo calendario. La parte
responsable de pagarie al Fiduciario de Garantia la comisién antedicha es ei fideicomitente. Dado que la
Comision del Fiduciario de Garantla es parte de los Honorarnos y Gastos Principales, la misma se pagara
en las Fechas de Pago con los Fondos Disponibles generados por los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso
de Garantia y de conformidad con el orden de prioridad de pagos establecido en la Seccion 5.2(a) del
Contrato de Administracion y descrito en [a Seccidn II.A 2 de este Prospecto Informative. En caso tal de
que no existan Fondos Disponibles suficientes para pagar la Comision del Fiduciario de Garantla, dicha
comision no sera pagada y et Fiduciario de Garantia no podra ejercer accion alguna para efectos de
cobrarla que pueda afectar a los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios. No existe gasto aiguno
retacionado con el Fideicomiso de Garantia que le corresponda ¢ pueda corresponder a sus beneficianos

7. Obligaciones Independientes

Las deudas y obligaciones incurridas por el Fiduciario de Garantia en el gjercicio de su cargo de
conformidad con los términos y condiciones del Fidsicomiso de Garantias, seran deudas exclusivas del
Fideicomiso de Garantia y de las cuales el Figeicomiso de Garantia respondera (nica y exclusivamente
con los Bienes Fiduciarios y no con bienes propios del Fiduciano, del Fiduciario de Garantia, del
Fideicomitente o de los Fideicomisarios.

8. Beneficlarios

Los beneficiarios o fidelcomisarios del Fideicomiso de Garantia son las Partes Garantizadas
(conjuntamente los *Fideicomisarios Primanos” y cada uno un “Fideicomisario Primano®) y, una vez
cumplidas todas las obligaciones asumidas por el Fiduciario Emisor conforme a los términos de los Bonos
de Préstamos Hipotecarios y de los demas Documentos de Contratacion, el Fiductario Emisor {ef
“Fideicomisario Secundario” y cornjuntamente con los Fideicomisarios Primarios, los “Fideicomisarios”). A
su vez, las “Partes Garantizadas” seran los Tenedores de Bonos Serie A, los Tenedores de Bonos Serie
B, los Tenedores de Bonos Serie C. el Fiduciaric Emisor, el Fiduciario de Garantla, el Administrador, y el
Agente de Pago.

9. Renuncia del Fiduciario

(a) El Fiduciario de Garantia podra renunciar a su cargo mediante notificacion por escrito al Fidecomitente
y a los Tenedores de Bonos Serie A, pero su renuncia solo serd efectiva desde fa fecha en que (i) el
Fideicomitente y 1a Mayoria de los Tenedores Serie A, nombren un Fiduciario de Garantia sustituto 0, una
vez transcurridos sesenta (60) dias desde la fecha de dicha notificacion sin que el Fideicomitente y 13
Mayoria de los Tenedores de Bonos Serie A hayan hecho dicho nombramiento, el Fiduciario de Garantia
nombre un Fiduciario de Garantia sustituto, quedando entendido que en este Ullimo caso el Fiduciario de
Garantla sustituto deberd ser un banco de licencia general en la Republica de Panama con licencia para
llevar a cabo el negocio fiduciario, y (i) dicho Fiduciario de Garantia sustituto acepte dicho cargo sujeto a
los términos y condiciones del presente Fideicomiso de Garantia. De darse ta renuncia del Fiduciario de
Garantia, el Fiduciario de Garantia acuerda otorgar todos los documentos y coniratos y hacer cuanto fuese
necesario para traspasar los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia al Fiduciario de Garantia
sustituto,

{b} Si no hay Bonos Serie A en circulacion, el Fiduciario de Garantia podra renunciar a su cargo mediante
notificacion por escrito al Fideicomitente dnicamente, pero su renuncia sélo sera efectiva desde la techa
en que (i) el Fideicomitente nombre un Fiduciarioc de Garantia sustituto 0, una vez transcurridos sesenta
(60) dias desde la fecha de dicha notificacién sin que el Fideicomitente haya hecho dicho nombramiento,
el Fiduciario de Garantia nombre un Fiduciario de Garantia sustituto, quedando entendido que en este
ultimo caso el Fiduciario de Garantia sustituto deberéa ser un banco de licencia general en la Republica de
Panama con licencia para flevar a cabo el negocio fiduciario, y (it) dicho Fiduciario de Garantia sustituto
acepte dicho cargo sujeto a los términos y condiciones del presente Fideicomiso de Garantia. De darse la
renuncia del Fiduciario de Garantia, el Fiduciario de Garantia acuerda otorgar todos 10s documentos y
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contratos y ‘hacer cuanto fuese necesario para traspasar los Bienes Fiduciarios del Fidelcomiso de
Garanifa-akFidusigsio de Garantla sustituto. I o :

10. Remocién del Fiduciario

La Maycria de los Tenedores Serie A, ¢ si no existen Bonos Serie A en circulacion, el Fideicomitente,
podran remover al Fiductario de Garantia, con o sin causa, y nombrar uno nuevo gue haya manifestado
estar dispuesto a aceptar €l cargo. La decision de dichos Tenedores de Bonos debera tomarse de acuerdo
a lo establecido en la Seccion trece (13) del Fideicomiso de Garantia. Si no existen Bonos Serie A en
circulacion, el Fideicomitente designard a un Fiduciaric de Garantia sustituto. En ambos casos, el
Fiduciario de Garantla sustituto debera ser un banco de licencia general en la Republica de Panama con
ficencia para llevar a cabo el negocio fiduciario y dicho Fiduciaric de Garantia sustituto debe aceptar dicho
carge sujeto a los términos y condiciones del presente Fideicomiso de Garantia. De darse la remocién del
Fiduciano de Garantia, el Fiduciario de Garantia acuerda otorgar todos los documentos y contratos y hacer
cuanic fuese necesario para traspasar 1os Bienes Fiduciarios del Fideicomise de Garantia al Fiduciario de
Garantia sustituto.

41. Fiduciario Sustituto
El Fideicomiso de Garantia no establece un fiduciario sustituto.
12. Facultades y Obligaciones del Fiduciario

{a) En el ejercicio de los poderes, derechos, atribuciones y funciones que se le confieren en el presente
Fideicomiso de Garantia, el Fiduciario de Garantia debera actuar con la diligencia de un buen padre de
familia pero serd responsable dnicamente por las pérdidas y daios causados por culpa grave o dolo del
Fiduciario de Garantia.

(b} El Fiduciarico de Garantia rendira informes con relacién a los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de
Garantia mediante repories tnmestrales y anuales gue seran presentadoes por el Fiduciario Emisor ante la
Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de Panama, S.A. de acuerdo ala Ley de
Valores de Panama y a solicitud del Fideicomitente un informe de la gestion. Eslos reportes seran
igualmente publicados en el porial de internet del Fiduciario Emisor,

13. Instrucciones del Fideicomitente

El Fideicomiso de Garantia no contempla la posibilidad de que el Fiduciario de Garantia realice, por
nstruccion del Fideicomitente o no, alguno de los siguientes actos:

(a) Invertir los bienes fideicomitidos en acciones de Ja empresa fiduciaria y en otros bienes de su propiedad,
asi como en acciones o bienes de empresas en las cuales tenga participacion o en las que sus direclores
sean socios, directivos, asesores 0 CONsSejeros.

(b} Otorgar préstamos cen fondos del fideicomiso a sus dignatarios, directores, accionistas. empleados.
empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas.

(c) Adquirir por si o por interpdsita persona, 10s bienes dados en fideicomisao.

14. Sustituciéon de Garantias

El Fiduclario de Garantia no cuenta con facultad para autorizar la sustitucion de garantias olargadas como
parte de la solicitud de oferla publica. El Fideicomiso de Garantia no contempla la posibilidad de que
Créditos Hipotecarios que forman parle de los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia que hayan
vencido o presenten alta morosidad puedan ser sustituidos por Créditos Hipotecarios vigentes o que no se
encuentren en mora.

15. Prohibiciones y Limitaciones del Fiduciario

{a)E! Fiduciaric de Garantla utilizara los Bienes Fiduciarios para dar cumplimiento a los fines y objetivos
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del Fideicomiso de Garantia’ st e

2T ek P T rphis
{b) El Fiduciario de Garantia no podra hipotecar, pignorar o de cualguiera otra forma gravar, en todo o en
parie, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia.

{c) Salvo por las obligaciones contempladas en el Fideicomiso de Garantia, el Fiduciario de Garantia no
podra contratar otros empréstitos o emitir titulos de deuda y $dlo podra incurrir en aquellas otras
obligaciones que a su juicio sean necesarias o convenientes para cumplir con los fines del Fideicomiso de
Garantia.

(dy E! Fiduciaric Garantia no podra disponer de los Bienes Fiduciarios en forma contraria o distinta a la
establecida en el Fidetcomiso de Garantia.

16. Reglas de Acumulacidon y Distribucién
Favor ver Seccion 11.G.2 del presente Prospecto.
17. Adveriencia sobre Secuestro y Embargo de Blenes Fiduciarios

La Seccidn 3.2 del Fideicomiso de Garantia indica que los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia
constituyen para lodos los efectos legales un patrimonio separade e independiente y no podran ser
secuestrados ni embargados, salvo por obligaciones del Fiduciario de Garantla incurridas en la ejecucicn
del presente Fideicomiso de Garantia o por disposicién de la ley.

18. Rendicidn de Cuentas

La Seccion 9.1 (b) del Fideicomiso de Garantia estabiece que el Fiduciario de Garantia rendira informes
con relacion a los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantia mediante reportes timeslrales y anuales
gue serdn presentados por el Fiduciario Emisor ante fa Superintendencia de! Mercado de Valores y la
Bolsa de Valores de Panama, S.A. de acuerdo a la Ley de Valores de Panama y a solicitud del
Fideicomitente un informe de la gestion, Estos reporles seran igualmente publicados en el portal de
internet dei Fiduciaric Emisor,

19. Cauclién Especial
El Fiduciaric de Garantia no esta obligado a dar caucion especial de buen manejo.
20. Reforma

{a) Sin el consentimiento de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, el Fiduciario de Garanlia
podra en cualguier momento y de tiempo en tiempo celebrar una o mas reformas al Fideicomiso de
Garantia o cualguiera de los Documentos de Contratacion, para cualquiera de los siguientes propoésitos:
(i) para afiadir a las obligaciones del Fiduciario de Garantia para el beneficic de las Partes Garantizadas;
(i) para constituir garantias adicionales de las Partes Garantizadas; (i} para remediar cualquier
ambigGedad o para corregir cualquier clausula en el instrumento dei Fideicomiso de Garantia o cualquier
Documento de Contratacidn, siempre que cualguier reforma bajo el amparo de este Iteral no afecte
adversa y materialmente ios intereses de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios; o (iv) para
adicionar, cambiar o eliminar cualquier cldusuta del Fideicomiso de Garantia para permitir o facilitar la
emisidn de los Bonos de Préstamos Hipotecarios y los asuntos relacionados con la misma, siempre gque
dicha accidon no afecte adversa y materialmente los intereses de los Tenedores de Bonos de Préstamos
Hipotecarios.

(b} Con el consentimiento de la Mayoria de Tenedores de Bonos Serie A ¢, si no hay Bonos Serie A en
circulacién, la Mayoria de Tenedores de Bonos Serie B, o si no hay Bonos Serie A o Bonos Serie B en
circulacién, la Mayoria de Tenedores Sere C, el Fiduciario de Garantia podra cetebrar una o mas reformas
al instrumento del Fideicomiso de Garanlia o a cualquier Documenic de Contralacién, con el objeto de
afiadir, cambiar o efiminar cualquier clausula del instrumento del Fideicomiso de Garantia o de cualquier
Documento de Contratacion o de modificar los derechos de los Tenedores de Bonos de Préstamos
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Hipotecarios bajo el instrumento del Fisgicomiso de Garantia o cualquier Documento de Contraticion g™
los derechos y obligaciones de las parteswi= cualquier Documento de Contratacion; siempre guesningunas
reforma sera aprobada sin el consentimiento de todos los Tenedores de los Bonos Serie A: (i) para
aumentar el vencimiento de los Bonos Serie A; {ii) reducir el Saido insoluto de Capital adeudado de los
Bonos Serie A; (iii) cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie A; o (iv) modificar el nimero de votos de
los Tenedores de los Bonos Serie A necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta
Seccidn y, ademas, siempre gue ninguna reforma serd aprobada sin el consentimiento de: (1) todos los
Tenedores de los Bonos Serie B para: (A) aumentar el vencimienio de los Bonos Serie B; (B) reducir el
Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos Serie B; (C) cambiar la tasa de interés de los Bonos
Serie B; (D) aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie A, (E) limitar ¢ liberar cualesquiera Bienes del
Fideicomiso de Garantla o modificar en forma material cualquier clausula del Fideicomis¢ de Garantla o
del Fideicomiso Emisor que cause un perjuicio material a los Tenedores de los Bonos Serie B; o (F)
modificar el nimero de votos de los Tenedores de los Bonos Serie B necesario para aprobar cualquiera
de las reformas de que trata esta Seccion; o (2) Todos los Tenedores de los Bonos Serie C para’ (A)
aumentar et vencimiento de los Bonos Serie C; {B) reducir el Saldo Insolulo de Capital adeudado de los
Bonos Serie C; {C) cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie C; (D) aumentar la tasa de interés de los
Bonos Serie A o los Bonos Serie B; (E) limitar o liberar cualesqulera Bienes del Fideicomiso de Garantia o
medificar en forma material cualquier ctausula del presente instrumento o del Fideicomiso de Garantia que
cause un perjuicto material a los Tenedores de los Bonos Serie C; o {F) modificar el numero de votos de
los Tenedores de los Bonos Serie C necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta
Seccion.

(c) No sera necesario bajo esta seccion que los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios aprueben
el contenido mismo de una reforma propuesta, sino que sera suficiente que se apruebe en su fondo.

(d) La aprobacién de una reforma por el Fideicomitente sera requerida Gnicamente en caso que |a reforma
del instrumento del Fideicomiso de Garantia afecte adversa y materalmente los intereses del
Fideicomitente como Fideicomisario Secundario; quedando entendido que no se requerira la aprobacion
del Fideicomitente para reformar cualgquier otro Documento de Contratacion.

El Emisor esta sujeto al Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual reguia el procedimiento para
la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en {a Superintendencia del Mercado de Valores.

21. Causales de Extincién y Terminacion

El Fideicomiso de Garantla permanecera en vigencia hasta o que ocurra primero (i) todas las Obligaciones
Garantizadas hayan sido pagadas y satisfechas, (i) sea terminado de mutuo acuerdo entre el
Fideicomitente y el Fiduciario de Garantia, siempre y cuando no existan Bonos de Préstamos Hipotecarios
emitidos y en circulacion, o (iii} ocurra cualguiera de las causales establecidas en el Articulo treinta y tres
(33) de la Ley uno (1) de mil novecientos ochenta y cuatro (1984), a saber: (1) por cumplimiento de los
fines para los cuales fue constituido, (2) por hacerse imposible su cumplimiento, (3} por renuncia o muerte
de! beneficiario, sin tener sustituto, {4) por pérdida o extincién tolal de los bienes del fideicomiso, (5) por
confundirse en una sola persona la calidad de Gnico beneficiario con la de Unico fiductario, y (6) por
cualquier causa establecida en el instrumento de fideicomiso o en la ley.

En caso que el presente fideicomiso sea terminado por cualgquiera de las causales establecidas en los
acapites (i) o (ii) del literal (a) anterior, los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso de Garantla seran entregados
al Fideicomisario Secundario.

En caso gue el presente fideicomiso sea terminado por la causal establecida en el acapite (iii) del literal {(a)
anterior, el praducto liquido que resulte de la venta de los Bienes Fiduciarios de! Fideicomiso de Garantia
sera distribuido en su totalidad de acuerdo a la Seccién l11.A.2 de este Prospecto Informativo y conforme a
los Documentos de Contratacion, quedando entendido que cualquier remanente luego de realizada la
distribucion anterior, de haberlo, serad entregado al Fideicornisario Secundario.

22. Arbitraje

51



El Fideicomiso de Garantia no contempla la resolucion de controversias que surjan del mismo mediante

arbitraje, arbitros ¢ arbitradores. cee e
23. Contador Pablico Autorizado

Los Auditores Externos del Fideicomiso de Garantia son KPMG PeatMarwick, actualrmente ubicados en
Nicanor de Obarrio (Calle 50) N° 54, teléfono 263-5677, fax 263-9852 y correo electronico
rcarvajall@kpmg.com.pa, Apartado Postal 5301, Zona 5. Panama. El Licenciado Ricardo Carvajal es e!
contacto principal en KPMG PeatMarwick.

24, Copias del Contrato de Fideicomiso

Copias del Fideicomiso de Garantia y el resto de Ja documentacion completa requerida para la autorizacién
de esta oferta piblica, al igual que otros documentos que amparan y complementan la informacion
presentada en esle Prospecto pueden ser libremente examinadas por cualquier interesado en las oficinas
de la Superintendencia del Mercado de Valores ubicadas en el cctavo piso del Edificio P.H. Global Plaza
en Calle 50, ciudad de Panama, Republica de Panama.

25, Abogados

La firma de abogados que refrenda el Fideicomiso de Garantia es Morgan & Morgan, aclualmente ubicada
MMG Tower, Piso 23, Avenida Paseo del Mar, Costa del Este, Ciudad de Panama, Panama, Republica de
Panama, Teléfono +507-265-7777 y fax +507-265-7700, Apartado 0832-00232 World Trade Center. El
contacto principal es Ricardo Arias A. con direccidn de correo electrénico ricardo.arias@morimor.com.

26, Ausencia de Vinculo entre Fiduciario de Garantia y el Emisor

No existe vinculo o relacion comercial a la fecha de la presentacién de la solicitud ni existira con
posterioridad al registro de los valores entre el Emisor y el Fiduciario de Garantfa, sociedades afiliadas o
subsidiarias del Fiduciario de Garantia, ni la persona controladora del Fiduciario de Garantia.

IV. INFORMACION DEL EMISOR: DECIMO TERCER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS

A. Historia, desarrollo e identilicacion del Emisor

La titularizacién de los Créditos Hipotecarios permite a los inversionistas participar en €l financiamiento de
viviendas, a través del mercado de valores, mediante la compra de los Bonos de Préstamos Hipotecarios
emitidos por Banco La Hipolecaria, S.A. a titulo de fiduciario (el “Fiduciarioc Emisor”) del Décimo Tercer
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Fideicomiso”, *Fideicomiso Emisor” o el *Décimo
Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios™), el cual es un fideicomiso irrevacable sujeto a
los términos y condiciones del instrumento constituido por La Hipotecaria (Holding), Inc., como
Fideicomitente y Fideicomisario, y Banco La Hipotecaria, S.A., cormo Fiduciario, mediante Escritura Piblica
No. 11, 434 de 8 de abril de 2016 de fa Notaria Quinta del Circuito de Panama (la cual fue modificada
mediante la Escritura Publica No. 25,338 de 29 de agosto de 2016 de la Notaria Quinta del Circuito de
Panama), de acuerdo con las disposiciones de la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984 de la Repuablica de
Panama.

El Fideicomiso Emisor contempla la emisidn y venta, previa autorizacion de la Superintendencia del
Mercado de Valores y listado en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., de titulos financieros de deuda
denominados los "Bonos" o ‘Bonos de Préstamos Hipolecarios”. El Fiduciario del Décimo Tercer
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios utilizara los fondos provenientes de a colocacion de los
Bonos para cancelar a La Hipotecaria, S.A. de C.V., a titulo personal, el precio pactado por €l traspaso al
Fideicomiso de Garantia de ciertos créditos hipotecarios (el “Grupo de Hipotecas”) hasta por un monto de
LIS$45,000,000) conforme al Contrato Maestro de Cesion de Créditos Hipotecarios (el “Contrato Maestro
de Cesion de Créditos Hipotecarios™. EI Grupo de Hipotecas sera seleccionado de los Crédios
Hipotecarios que se identifican en el Anexo A de este Prospecto {las "Hipolecas Precalificadas™ y se
describen en mayor detalle en la Seccion V de este Prospecto. El Fideicomiso Emisor establece, ademas,
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que La Hipotecaria (Holding), Inc. es el Fideicomisario o benefictario de los bienes fiduciarios luego de
pagadcs los Bonos en su totalidad. C e

La seleccion de aguellos Créditos Hipotecarios que forman parte de las Hipotecas Precalificadas que
constituirdn el Grupo de Hipotecas se realizara en la Fecha de Corte. Dichos Créditos Hipotecarios
deberan cumplic con los criterios siguientes:

(a)

(b}

(c)

()

()

"

(9)

(h)

Los Creditos Hipotscarios estan en denominaciones de Délares de los Estados Unidos de América,
con una tasa de interes variable pagadera y con términos no mayores de treinta (30) afios.

Las practicas utilizadas por el Cedente con respecto a cada Credito Hipotecario son en todo
sentido legales, usuales, prudentes y la costumbre en el negocio de la plaza en la Republica de El
Salvador,

Hasta donde tiene conocimiento el Cedente, cada Bien Hipotecado que garantiza los Creditos
Hipotecarios esta libre de dafios y perjuicios y no ha sido afectado por incendio, terremoto,
inundaciones, huracanes y cualesquiera otros eventos similares que pudiesen afectar
adversamente su valor {exceptuando desgaste natural por el transcurrir del tiempo — en inglés,
“normal wear and tear”) y no hay procedimientos pendienies de expropiacion o de tofal o parcial
condena de Bien Hipotecado alguno.

Cada Crédito Hipotecaric contiene términos y disposiciories que son acostumbradas y exigibles
en la Republica de El Salvador.

Ninguna parte ha cometido dolo, incluyendo sin limitacidn, el Cedente y, hasta donde tiene
conocimiento el Cedente, el Deudor, el evaluador y el corredor, si hay alguno, en refacion con el
otorgamiento de los Créditos Hipotecarios.

Cada Crédito Hipotecario ha sido originado de acuerdo con las politicas intemas del Cedente, y
en el momento de su otorgamiento, el pago mensuat de cada Crédito Hipolecario no excedié treinta
y cince por ciento (35%) del ingreso verficable del {los) respectivo(s) Deudor(es)y las deudas
totales del {los) respectivo(s) Deudor(es} no excedid cincuenta y ¢inco por ciento (55%).

En fa Fecha de Corte: a) el Saldo de Capital de cada uno de los Crédilos Hipolecanos cuyo
propdsito fue ia adquisicidn de una vivienda nueva no excede el noventa y ocha por ciento {98%)
del precio de venta o su valor, lo que resulte menor, al momento de dicha adquisicion, y, by ningun
Saldo de Capital de un Crédito Hipotecario cuyo proposito fue el refinanciamiento de una vivienda
excede el ochenta y cinco por ciento (85%) del valer def respectivo Bien Hipotecado en €l momento
de otorgamiento det Crédito Hipotecario.

£l Cedente no tiene conocimiento de algun heche que lo pudiera llevar a creer a la fecha de esta
declaracién que alguno de dichos Créditos Hipotecarios no serd pagado er su totatidad a su
vencimiento.

{)El Cedente no tiene conocimiento de alguin litigio ante tribunales locales en refacion con ninguno de

los Créditos Hipotecarios o Bienes Hipotecados relacionados con dichos Créditos Hipotecarios ©
de algun heche o situacién que pudiera ser demandado o presentado por algun Deudor o un
tercero que pudiese ser reclamado para afectar la validez y ejecucion de cualquier Crédito
Hipotecario.

()En la Fecha de Corte. ningun Crédito Hipotecario tuvo un Saldo de Capitaf que supera tos ciento

(k)

veinte mil délares (US$120,000.00) o un Saldo de Capital inferior a los dos mif délares ($2,000.00).
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

En la Fecha de Corle, el Saldo de Capital de los Créditos Hipotecarios cuyo propdsilo fue el
refinanciamiento de vna vivienda no es mayor al veinticinco por ciento (25%) del Saldo de Capital
del Grupo de Hipotecas.
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[,

(hEr el momignto del otorgamiento de cada Crédito Hipotecario, los Deudcrés de cada uno de los
Créditos Hipotecarios eran residentes de la Republica de E! Salvador:

El precio de venta de los Créditos Hipotecarios sera la suma que represente el Saldo de Capital def Grupo
de Hipotecas el dia inmediatamente anterior a la Fecha de Corte, menos ciertos gastos convenidos por las
partes (gastos estos que en ninglin caso excederan la suma de US$479,604.00), segun dicho saldo y
gastos sean declarados mediante instrumento escrito por La Hipotecaria, SA. de C.V. y aceptadoes por el
Fiduciario Emisor y el Fiduciario de Garantia.

Ademas, el Emisor causara que el Fiduciario de Garantia pague a La Hipotecaria, S.A. de C.V. a titulo
personal, tas sumas que corespondan a La Hipotecaria, S.A. de C.V. hasta el cierre de operaciones el dia
inmediatamente anterior a 1a Fecha de Cierre por los intereses devengados pero no cobrades antes de la
Fecha de Cierre por et Grupo de Hipotecas, dantro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en que
sean efectivamente cobrados con posterioridad a la Fecha de Cierre,

Banco La Hipotecaria, S.A. fue originalmente constituida bajo la razén social Wall Street Compafiia
Hipotecaria, S.A., mediante Escritura Publica No. 7,950 de 7 de noviembre de 1996 olorgada ante la
Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro Publico, a Ficha 323244, Rollo 52052,
Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996, pero en el afio 2000 su pacto social se reformo, de
manera integral, y su nombre se cambio por La Hipotecaria, tal y como consta en la Escritura Plblica No.
4664 de 12 de julioc de 2000 olorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en &l
Registro Publico, a Ficha 323244, Documento 130205 desde el 18 de julio de 2000. Tal y como consta en
la Escrilura Publica No.12,674 de 2 de junic de 2010 otorgada ante la Notaria Publica del Circuito de
Panam4, inscrita en el Registro Publico, a Ficha 323244, Documento 1786588, su nombre cambio
nuevamenle a Banco La Hipotecana, S.A. Ademas de contar con licencia de la Supenntendencia de
Bancos para llevar a cabo el negocio de banco en la Republica de Panama, Banco La Hipotecaria, S.A.
cuenta con licencia para actuar como fiduciario, olorgada mediante la Resolucion FID No. 3-97 por la
Comision Bancaria Nacional (hoy Superintendencia de Bancos) el 6 de agosto de 1997.

El duefio de! 100% de las acciones de Banco La Hipolecarna, S A. es La Hipotecaria (Holding), Inc., una
sociedad constituida en las (slas Virgenes Britdnicas Actualmente, el accionista principal ¢e La Hipotecaria
(Holding}, Inc. es Grupo ASSA, S.A. (con el £9.01% de las acciones comunes). De esta forma, Banco La
Hipotecaria, S A. cuenta con el respaldo de Grupo ASSA, S.A., cuyo patrimonio, al 31de diciembre de
2015, excedla los US$832 millones.

Banco La Hipotecaria, S.A es la primera institucién no-bancaria en Panama especializada en la
generacion, administracion y titularizacion de préstamos hipotecarios. Desde el inicio de sus operaciones
en mayo de 1597, Banco La Hipotecaria, S.A. ha llegado a ser uno de los participantes mas activos en el
mercado de hipotecas bajo el Régimen de Intereses Preferenciales en la Republica de Panama, aprobando
prestamos hipotecarios a mas de dieciseis mil setecientos veinticuatro (20,678) familias panamenas con
un valor en exceso de US$479 millones. Los mismos cumplen con estandares aceptados
internacionalmente para la generacion y administracidn de créditos hipotecarios y las viviendas financiadas
cubren una variada gama de proyectos. Entre sus 296 colaboradores al 31 de diciembre de 2015, Banco
La Hipotecaria, S.A. cuenta con personal con experiencia en la administracion de créditos hipotecarios,
Segun la opinién del Emisor, Banco La Hipotecara, S.A. cuenla con un avanzado sistema de informatica
y politicas de tramitacién de cobros detalladas y rigurosas. Ademas, su personal cuenta con experiencia
en los ramos de generacion, analisis de crédito, y tramitaciéon de créditos hipotecarios. El sistema de
informatica estéd disenado con especificaciones internacionaimenta acepladas para adminisirar carteras
hipotecarias y efectuar titularizaciones de carteras hipotecarias en los Estados Unides y otros paises
desarrollados.

En mayo de 1999 Banco La Hipotecaria, $.A. {en aguel entonces se llamaba Wall Street Companiia
Hipotecaria, S. A} sinvié como fiduciario del Primer Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios (el “Primer
Fideicomiso™), emisor de Bonos Hipotecarios por el monto de US$15,000,000, y administrador de las
hipotecas que respalidan dicha emision {Resolucion SMVY-066- 99) En el momento de su emisién, el Primer
Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistia en un patrimonic separadc de 598 préstamos
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hipotecarios generados en Panama y todos fueron otorgados bajo sustancnalmente el mnSmo criteric
crediticio a clientes del misma §&tor del mercado Hipotecario. B e

En septiembre de 2001, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvié como fiduciario emisor del Segundo Fideicomiso
de Bcnos de Préstamos Hipotecarios (el “Segundo Fideicomiso®), emisién de Bonos de Préslamos
Hipotecarios por ei monto de $10,000,000 (Resolucion No, 346-01). Para esta emision se constiluyd un
Fideicomiso de Garantia en el cual Banco General, S A. se desempefia como su fiduciario actual. En el
momento de su emisidn, el Segundo Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistia en un patrimonio
separado de 372 préstamos hipotecarios con caracteristicas muy parecidas del Grupo de Hipotecas del
Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios; todos fueron otorgades bajo
sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del mismo sector del mercado hipotecario.

En Julio de 2002, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvié como fiduciario emisor del Tercer Fideicomiso de
Bonos de Préstamos Hipotecarios (el *Tercer Fideicomiso™), emisién de Bonos de Préstamos Hipolecarios
por €l monto de US$10,000,000 (Resolucién No. 283-02). Al igual que en la estructura propuesta para el
Deécimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constiluyé un Fideicomiso de
Garantia, cuyo figuciario aciual es Banco General, $.A. En el momento de su emision, el Tercer
Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistia en un patrimonio separado de 383 préstamos
hipotecarios generados en Panama y todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio
crediticio a clientes del mismo seclor del mercado hipotecario.

En septiembre de 2003, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvid como fiduciario emisor del Cuarto Fideicomiso
de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el "Cuarto Fideicomiso™), emision de Bonos de Préstamos
Hipotecarios por el monto de US$10,000,000 (Resolucion No. 255-03). Al iguat que en la estructura
propuesta para el Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constituyd un
Fideicomiso de Garantia, cuyo fiduciario actual es BG Trust, Inc. En el momento de su emisién, el Cuarto
Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistia en un patrimonic separado de 392 préstamos
hipotecarios con caracterlsticas muy parecidas del Grupo de Hipotecas del Décimo Tercer Fideicomiso de
Bonos de Préstamos Hipotecarios; todos fueren otargados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio
a clientes del mismo sector del mercado hipotecario.

En julio de 2004, Banco La Hipotecaria, 5. A. sirvié como fiduciario emisor del Quinto Fideicomiso de Bonos
de Préstamos Hipotecarios (el "Quinto Fideicomiso"), emisidn de Bonos de Préstamos Hipotecarios por el
monto de US$10,000,000 (Resolucién No. 947-2004). Al igual que en la estructura propuesta para el
Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constituyé un Fideicomiso de
Garantia, cuyo fiduciario actual es BG Trust, Inc. En el momento de su emision, el Quinto Fideicomiso de
Préstamos Hipotecarios consistia en un patimonio separade de 392 préstamos hipotecarios con
caracteristicas parecidas al Grupo de Hipotecas del Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Hipotecarios; todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del mismo
sector del mercado hipotecario.

En marzo de 2005, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvio como fiduciario emisor del Sexto Fideicomiso de
Benos de Prestamos Hipolecarios (el “Sexto Fideicomiso™), emisién de Bonos de Préstamos Hipotecarios
por el monto de US$10,000,000 (Resolucion No. 55-05). Al igual que en la estructura propuesta para el
Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constiluyd un Fideicomiso de
Garantia, cuyo fiduciario actual es BG Trust, inc. En el momento de su emisién, ef Sexto Fideicomiso de
Préstamos Hipotecarios consistia en un patrimonio separado de 389 préstamos hipotecarios con
caracierfsticas parecidas al Grupo de Hipotecas del Décimo Tercer Fidetcomiso de Bonos de Préstamos
Hipotecarios; todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a clientes del mismo
sector del mercado hipotecario.

En diciembre de 2005, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvio como fiduciario emisor del Séptimo Fideicomiso
de Bonos de Préstamoes Hipotecarios (el *Séptimo Fideicomiso™), emision de Bonos de Préstamos
Hipotecarios por el monto de US$10,000,000 (Resolucion No. 295-05). Al igual que en la estructura
propuesia para el Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constituyé un
Fideicomiso de Garantia, cuyo fiduciario actual es BG Trust, Inc. En el momento de su emisidn, el Séptimo
Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistia en un patnmonio separado de 39¢ préstamos
hipotecarios con caracterisficas parecidas al Grupo de Hipotecas del Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos
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de Préstamos Hipotecarios; todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio credrtncuo a
clientes del mismo sector del mercado hipdf&cario.

En marzo del 2007 en una de las transacciones financieras transfrontenizas (“cross-border’} mas
importantes de la regidn centroamericana, Banco La Hipotecaria, S.A., actuando como fiduciario del
Octavo Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Oclavo Fideicomiso™), registré ante la
Comisién Nacional de Valores (ahora Supetintendencia del Mercado de Valores) y coloc por a Bolsa de
Valores de Panama, S.A. bonos de préstamos hipotecanos por un monto de US$90,000,000.00. Al igual
que en la estructura propuesta para el Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios,
se constituyd un Fideicomiso de Garantia, cuyo fiduciario actual es BG Trust, Inc. Los bonos de préstamos
hipotecarios de |a Serie A del Octavo Fideicomiso que fueron colocados focalmente en el mercado de
valores panameno, y que representan $76,050,000.00 de la totalidad del monto de la oferta, fueron
calificados BBB por Standard & Poors y Fitch Ratings y Baa2 por Moodys, marcando la primera vez en la
que una emision local recibe grado de inversién en escala infernacional por las tres principales agencias
calificadoras del mundo.

£n febrero de 2008, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvié como fiduciario emisor del Noveno Fideicomiso de
Bonos de Préstamos Hipotecarios (ei “Noveno Fideicomiso”) en la emision transfronteriza {"cross-border”)
de Bonos de Préstamos Hipotecarios por el monto de US$12,500,00C (Resolucién No. 14-08). Al igual
que en la estructura propuesta para el Decimo Tercer Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios, se
constituyd un Fideicomiso de Garantia, cuyo fiduciario actual es BG Trust, Inc. En el momento de su
emisién, el Noveno Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios consistia en un patrimonio separado
de 609 préstamos hipotecanios generados en El Salvador y todos fueron otorgados bajo sustanciaimente
el mismo criterio crediticio a clientes del mismo sector del mercado hipctecario salvadorefio.

En diciembre de 2010, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvié como fiduciario emisor del Décimo Fideicomiso
de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Décimo Fideicomiso™), emisidn de Bonos de Préstamos
Hipotecarios por el monto de US$96,000,000 (Resolucidon N°. 272-10). Al igual que en la estructura
propuesta para el Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constituyé un
Fideicomiso de Garantia, cuyo fiduciario actual es BG Trust, Inc. En el momento de su emision, el Décimo
Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistia en un patimonio separado de 3,611 préstamos
hipotecartos con caracteristicas parecidas al Grupo de Hipotecas del Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos
de Préstamos Hipotecarios; todos fueron otorgados bajo sustancialmente el mismo criterio crediticio a
clientes del mismo sector del mercado hipotecario.

En abril de 2013, Banco La Hipotecaria, S. A. sirvié como fiduciario emisor del Décimo Primer Fideicomiso
de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Décimo Primer Fideicomiso”), emision de Bonos de Préstamos
Hipotecarios por el monto de US$45,000,000 (Resolucidn N°. 129-13). Al igual que en la estructura
propuesta para el Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se constifuyd un
Fideicomiso de Garantia, cuyc fiduciario actual es BG Trust, Inc. En el momento de su emision, el Décimo
Pomer Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistia en un patrimonio separado de 1.718 préstamos
hipotecarios geperados en El Salvador y todos fueron otorgados baje sustancialmente el mismo criterio
crediticio a clientes del mismo sector def mercado hipotecario salvadorerio.

En julio de 2014, Banco La Hipotecaria, 5. A. sirvid como fiduciario emisor det Décimo Segundo
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios (el “Décimg Segundo Fideicomiso™), emision de Bonos
de Préstamos Hipolecarios por el monto de US$75,000,000 (Resolucion N°. 337-14). At igual que en la
estructura propuesta para el Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios, se
constituyd un Fideicomiso de Garantia, cuyo fiduciano actual es BG Trust, Inc. En el momento de su
emision, el Décimo Segundo Fideicomiso de Préstamos Hipotecarios consistia en un patrimonio separado
de 2,766 préstamos hipotecarios generados en Panam3 y todos fueron otorgados hajo

sustancialmente el mismo criterio crediticio & clientes del mismo sector del mercado hipetecario
panameno.

Todes los Bonos de Préstamos Hipotecarios emitidos por los fideicomisos descritos anteriormente, se
encuentran al dia en sus pagos de infereses y capital. Para mayor informacidn sobre el desempefio de los
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Bonos Hipotecarios emitidos y el desempefio de las hipotecas que respaldan dichas emisiones favor de
consultar la seccién denominada “Inversionistas y Acresdores [ Titularizaciones / Bonos de Préstamos
Hipotecarios / Se selecciona el Fideicomiso a consuliar / Informes / Superintendencia del Mercado de
Valores” en el sitio web www.lahipotecaria.com,

Los préstamos hipotecarios y préstamos personales que, segln sea el caso, pertenecen al Primer
Fideicomiso, Segundo Fideicomiso, Tercer Fideicomiso, Cuarto Fideicomisa, Quinto Fideicomiso, Sexto
Fideicomiso, Séptimo Fideicomiso, Octavo Fideicomiso, Noveno Fideicomiso, Décimo Fideicomiso,
Décimo Primer Fideicomiso y Décimo Segundo Fideicomiso constituyen un patrimonio separado,
independiente y distinto de cada uno y del Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Hipotecarios objeto de esta oferta, y respaldan Unicamente la emision realizada por el respectivo
Fideicomiso. Ninguna de las anleriormente senaladas emisiones ha sido sancionada por fa
Superintendencia det Mercado de Valores.

£l Emisor no fiene gastos de capital ni ha realizado disposiciones de activos.

Las oficinas principales de Banco La Hipolecaria, S.A. se encuentran ubicadas en el Piso No. 4 de la Plaza
Regency 195, Via Espaiia, Panama, Republica de Panama, su teléfono es el 300-8500, su direccion postal
es 0823-04422, Panama, Republica de Panama. Adicionaimente cuenta con oficinas de venias en la
ciudad de Santiago, provincia de Veraguas, en la civdad de David, provincia de Chiriqui, en 2 ciudad de
Chitré, provincia de Herrera y en la ciudad de Chorrera, provincia de Panama. Para mayor informacién fa
direccidn de pagina web de Banco La Hipotecana, S.A. es; www.lahipotecaria.com. Banco La Hipotecaria,
S.A. mantiene valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, por lo cual et publico
en general puede consultar sus Estades Financieros en dicha Superintendencia.

B. Fines y objetivos

£l Fideicomiso Emisor ha sido constiluido para que el Fiduciario Emisor lleve a cabo tres mandalos, a
saber:

Primer Mandato: E| Fiduciarnio Emisor tendra que:

(i) constituir el Fideicomiso de Garantia substancialmente de acuerdo al modele gue s& adjunta como
Anexo E del instrumento de! Fideicomiso Emisor,

(i) causar la celebracidn de uno o mas Contratas de Plica, substancialmente de acuerdo al modelo que
se adjunta como Anexo H del instrumento del Fideicomiso Emisor, a fin de que se garantice que en la
Fecha de Cierre se ceda libre de lodo gravamen, el Grupo de Hipotecas al Fiduciaric del Fideicomiso
de Garantia utilizando el modelo de Contrato de Ceskdn de Créditos Hipotecarios que se adjunta como
Anexo C del instrumento del Fideicomiso Emisgor,

(iii} tomar todas las acciones necesarias para garantizar que el Fiduciario det Fideicomiso de Garantia
pueda ejercer todos ios derechos que le carresponden como Fiduciano del Fideicomiso de Garantia,
en su condicion de titular de los Créditos Hipotacarios, de acuerdo a los téminos de los Contratos de
Creditos, a fin de utilizar los pagos que re¢iba de los Créditos Hipotecarios para cumplir con las
obligaciones, sujeto a los términos de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, asi como también para
pagar los gastos relacionados con la administracion y cobro de ios Créditos Hipotecarios y los demas
gasics asociados,

(iv) contratar una Fianza de Cumplimientc para garanlizar el registro, en nombre del Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia, dentro del Plazo Convenido, en los Registros de la Propiedad Raiz e
Hipotecas respectivos de la Republica de El Salvador, de todos los Créditos Hipotecarios que
conforman el Grupo de Hipotecas,

{v) celebrar un Contrato de Agente de Pago, substancialmente de acuerdo al modelo que se adjunta como

Anexo D del instrumento del Fideicomiso Emisor, para facilitar el pago, registro y transferencia de
fondos de los Bonos de Prestamos Hipotecarios, y
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(vi) coplratar o causar que se contrate una Carta de Crédito substancialmente de acuerdo al modelo que
se adjuma como Anexo J del instrumento del Fideicomiso Emisor ¢ el objeto de suministrarle liquidez
al Fideicomigo de Garantia en ciertas circunstancias, quedando entendido que la obligacién de pago
del banco emisor en relacion con cualguier Cana de Crédito no estara garantizada con los Bienes
Fiduciarios del Fideicomiso Emisor.

Segundo Mandato. El Fiduciaric Emisor también tendra que:

(i) emitir los Bonos de Préstamos Hipotecarios, de conformidad con la Seccion siete (7) del instrumento
del Fideicomiso Emiscr y

(i) causar ta cesion de los Créditos Hipotecarios que conferman el Grupo de Hipotecas a favor del
Fiduciario de Garanlia y, particularmente, la inscripcidn de tales créditos en nombre del Fiduciario del
Fideicomiso de Garantia, dentro del Plazo Convenido, en los Registros de la Propiedad Raiz e
Hipotecas respectivos de la Reptiblica de El Salvador, o si dicha inscripcion ne tiene lugar, en tiempo
oportuno, en los Regisiros de la Propiedad Raiz e Hipotecas respectivos de la Republica de El
Salvador de conformidad con los Contralos de Cesion de Créditos Hipotecanos, causar 1a ejecucion
de la Fianza de Cumplimiento de acuerdo a sus términos y condiciones.

Tercer Mandato. E! Fiduciario Emisor también tendra que;

(i) cumplir con las obligaciones adeudadas a los Tenedores ce los Bonos de Préstamos Hipotecarios con
los reportes requeridos en los Documentos de Contratacién, y con los requisitos de la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panamd, la Bolsa de Valores de Panama, S.A. v la ley aplicable y,

(i una vez cumplidas dichas obligaciones, distribuir a su Fideicomisano fos beneficios que le corresponden
segun la Seccién doce (12) del instrumento del Fideicomiso Emisor.

En el ejercicio de los poderes, derechos, atribuciones y funciones que se le confieren en el Fideicomiso, el
Fiduciario debera actuar con g diligencia de “un buen padre de familia® y sera responsable por las pérdidas
y daiios que puedan sobrevenir por negligencia a &l atribuible.

En adicién a los demas informes que deba rendir de acuerdo a los Documentos de Conlratacion, el
Fiduciario rendira aquelios informes trimestrales y anuales que la Ley de Valores de Panama requiera que
sean presentades ante la Superintendencia del Mercado de Valores. Estos reportes seran igualmente
publicados en ef portal de intemet del Fiduciario.

Para los efectos de este Prospecto, los *Documentos de Contratacion” seran los distintos contratos
JInstrumentos, acuerdos y documentos que en su conjunto, sean celebrados u ctorgados por las Personas
que intervienen en esta transaccion para lievar a cabo los fines y propdsitos de! Fideicomiso Emisor y la
presente oferta, y que incluyen, entre otres: (i) &l Fideicomiso Emisor, (i} el Fideicomiso de Garantia, (jif)
los Contratos de Cesion de Créditos Hipotecarios, (iv) el Contrato Maestro de Cesidn, (v) el Contrato de
Administracion, (vi) el Contrato de Suscripcién, (Vi) los Bonos de Préstamos Hipotecarios, (viii} este
Prospecto, (ix} el Contrato de Intermediacién, (x) el Conirato de Agente de Pagoe, (xi) la Fianza de
Cumplimienta, (xii) el Contrato de Plica, y (xii) la Carta de Crédito.

C. Patrimonio

Et Fideicomisc ha sido consiituido con el Aporte Iniciat, esto es, la suma de Cinco Mil Dolares, moneda de
curso legat de los Estados Unidos de America (US$5.000.00), la cual ha sido traspasada en fideicomiso
por el Fideicomitente al Fiductario para constiluir el Fideicomiso Emisor. Los Bienes Fiduciarios del
Fideicomiso Emisor consistiran en dicho Aporie Inicial y en todos aguellos otros bienes, ya sean muebles
o inmuebles, o de cualquiera otra naturaleza que sean {raspasados en fideicomiso al Fiduciario, ya sea
por el Fideicomitente o por terceros, para que queden afectos al Fideicomiso Emisor, incluyendo: los
fondos recaudados por la emision de los Bonos de Préstamos Hipotecarios, 10s defechos del Fiduciario
Emisor, conforme a los términos y condiciones del Fideicomiso de Garantia y todos los bienes, ganancias
de capital, intereses, creditos, beneficios, derechos y acciones que dimanen, accedan o se deriven de ios
demas Bienes Fiduciarios dei Fideicomiso Emisor,
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D. Obligaciones independientes
Las deudas y obligaciones incurridas por el Fiduciario Emisor en el ejercicio de su cargo (incluyendo
especialmente los Bonos de Préstamos Hipotecarios) seran deudas exclusivas del Fideicomiso Emisor y
de las cuales el Fideicomiso respondera Unica y exclusivamente con los Bienes Fiduciarios del Fideicomiso
Emisor y con los Bienes Fiduciarios de! Fideicomiso de Garantia, sujefo a los términos y condiciones del
Fideicomisc de Garantia, y no con bienes propios del Fiduciaro, del Fiduciario de Garantia, del
Fideicomitente o del Fideicomisario.

E. Pasivos

Salvp por los Bonos de Préstamos Hipotecarios, el Fiduciario no podra contratar otros empreéstitos o emitir
otros titulos de deuda y sélo podra incurrir en aquellas otras abligaciones que a su juicio sean necesarias
o convenientes para cumplir con los fines del Fideicomiso.

F. Reformas

(a) Sin el consentimiento de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, et Fiduciario Emisor
podra en cualquier momento y de tiempo en tiempo, celebrar una ¢ mas reformas al contrato del
Fideicomiso de Garanfia o a cuaiquiera de los Documentos de Contratacion, para cualquiera de los
siguientes propdsitos: (i) para afadir a las obligaciones del Fiduciario Emisor para el beneficio de los
Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios; (i} para constituir garantias adicionales de los Bonos de
Préstamos Hipotecarios; (iii) para remediar cualquier ambigiedad o para corregir cualquier clausula en
este instrumento o cualquier Documento de Contratacion que sea inconsistente con cualquier clausula en
este mismo instrumento o en cualquier Documanto de Contratacion, siempre gue dicha accién no afecte
adversa y malerialmenta los intereses de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios, o {iv) para
adicionar, cambiar o eliminar cualquier clausula de este Fideicomiso para permitir o facilitar la emisién de
los Bones de Préstamos Hipotecarios y los asuntos relacionados con la misma; siempre que cualquier
reforma bajo el amparo de este literal no afecte adversa y materialmente fos intereses de los Tenedores
de Bonos de Préstamos Hipotecarios.

(b)Con el consentimiento de Iz Mayorla de Tenedores Serie A o, si no hay Bonos Serie A en circulacion,
la Mayoria de Tenedores Serie B, o, sino hay Bonos Serie A o Bonas Serie B en circulacidn, entonces fa
Mayoria de Tenedores Serie C, el Fiduciario podré celebrar una o mas reformas al contrato del Fideicomiso
Emisor o cualguier Documento de Contratacidén con el objeto de afiadir, cambiar o eliminar cualguier
clausula del Fideicomiso Emisor o de cualquier Documento de Contratacion o de modificar los derechos
de los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarios bajo este Prospecte Informativo o cualquier
Documento de Contratacidén o los derechos y obligaciones de las partes de cualquier Documento de
Contratlacién; siempre gue ninguna reforma sera aprobada sin el consentimiento de todos los Tenedores
de Bonos Serie A. {i) para aurmentar el vencimiento de fos Bonos Serie A; {ii} reducir i Saldo Insoluto de
Capital adeudado de los Bonos Serie A; (i) cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie A; o (iv) madificar
el numero de volos de los Tenedores de los Bonos Serie A necesario para aprobar cualquiera de las
reformas de que trata esta Seccién; y siempre gue ninguna reforma sera aprobada sin el consentimiento
de: (1)todos los Tenedores de los Bonos Serie B para: (i) aumentar el vencimiento de [os Bonos Serie 8;
(i} reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los Bonos Serie B; (i) cambiar la tasa de interés de
los Bonos Serie B; (iv) aumentar la tasa de interés de los Bonos Serie A; (v} limitar o liberar cualesquiera
Bienas del Fideicomiso de Garantia o modificar en forma material cualquier clausula del Fideicomiso
Emisor o del Fideicomiso de Garantia que cause un perjuicio material a los Tenedores de los Bonos Serie
B, o (vi) modificar el nimero de volos de los Tenedores de los Bonos Serie B necesario para aprobar
cualquiera de |as reformas de que trata esta Seccién o; {2) todos los Tenedores de los Bonos Serie C para:
(1) aumentar el vencimiento de los Banos Sernie C; (i} reducir el Saldo Insoluto de Capital adeudado de los
Bonos Serie C; (iii) cambiar la tasa de interés de los Bonos Serie C; {iv) aumentar la tasa de interés de los
Bonos Serie A o los Bonos Serie B; (v) limitar o liberar cualesquiera Bienes del Fideicomiso de Garantia o
modificar en forma matertal cualquier clausula del Fideicomiso Emisor o del Fideicomiso de Garantia que
cause un perjuicio material a los Tenedores de los Bonos Serie C; o (vi) modificar el nimero de votos de
los Tenedores de los Bonos Serie C necesario para aprobar cualquiera de las reformas de que trata esta
Seccion catorce.
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(c) No sera necesario b'aj‘o'é.sla §§Eci6n, que los Tenedores de Bonos de Préstamos Hipotecarics aprueben
el cortenido de una reforma propuesta y ser& suficiente que se apruebe en su fondo.

La aprobacion de una reforma por el Fideicomitente sera requenda Unicamente en caso que [a reforma de
este instrtumento afecte adversa y materialmente los intereses del Fideicomitenie como Fideicomisario;
quedando entendido que no se requerira la aprobacion del Fideicomitente para reformar cualguier otro
Documento de Contratacion,

El Emisor esta sujeto al Acuerde No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento para
la presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

G. Comisiones del Fiduciario Emisor

Coma compensacion por los servicios prestados bajo el Fideicomiso Emisor, el Fiduciario recibica, sujeto
al orden de priondad indicade en la Seccién IILA2 de este Prospecto Infommativo, un Honorario de
Incentivo del Fiduciario Emisor, el cual seria equivalente a todos los Fondos Disponibles en la Fecha de
Calculo de Pago correspondiente después de haber cumplido con el orden de prioridad de pagos
antedicho, segun se describe en la Seccion 5.14 del Contrato de Administracion siempre que el
Fideicomiso Emisor no haya terminado.

H. Terminacion

{a) E} Fideicomiso Emisor permanecera en vigencia hasta que, lo que ocurra primero, (i) todas las
Obligaciones Garantizadas (como dicho término ha quedado definido en el Fideicomiso de Garantia},
hayan sido pagadas y satisfechas, (ii} sea terminado de mutuo acuerdo entre el Fideicomitente y el
Fiductano Emisor, siempre y cuando no exislan Bonos de Préstamos Hipolecaros emitidos y en
circulacién, (i} ocurra cualquiera de las causales establecidas en el Articulo 33 de la Ley 1 de 1984, a
saber: (1) por cumplimiento de los fines para los cuales fue constiluido, (2) por hacerse imposible su
cumplimiento, (3) por renuncia o muerte det beneficiario, sin tener sustituto, (4) por pérdida o extincion total
de los bienes del fideicomiso, (5) por confundirse en una sola persona la ¢alidad de dnico beneficiario con
la de dnico fiduciario, y (6} por cualquier causa establecida en el instrumento de fideicomiso o en la ley.

(b) En caso que el Fideicomiso Emisor sea terminado por cualguiera de las causales establecidas en los
acapites (i} y (i) del titeral (@) anterior, los Bienes Fiducianos del! Fideicomiso Emisor seran entregados al
Fideicomisario. En caso de que el Fideicomisc Emisor sea terminado por la causal establecida en el
acapite (1ii) de! literal (@) anterior, los Bienes Fiduciarios del Fideiwcomiso Emisor seran utilizados para pagar
las Obligaciones Garantizadas y cualquier remanente sera entregado al Fideicomisario.

I. Factores histéricos y macroecondémicos sobre el mercado Salvadorefic de viviendas

El 1 de enero de 2001, entro en vigencia la Ley de Integracion Monetaria, Esta ley estabieci6 que el délar
estadounidense seria moneda de ¢urso legal en el pais y establecid el cambio de ¢B8.75 por un dolar. La
entrada en vigencia de la Ley trajo cambios drasticos en el manejo de las cuentas por parte de los
bancos. A partir de esa fecha, todas sus operaciones se denominaron en dolares americanos.

Al cierre del afio 2011 el Sistema Financlero Salvadorefio mostré amplios niveles de liquidez, la cual fue
sustentada con caplacion de depodsitos y recursos externos. Los usos principales fueron la concesién de
préstamos y la inversién de titulos publicos; asimismo, dado el nivel de liquidez, los bancos redimieron
titulos valores de emision propia.

El sistema bancario ha logrado mejorar los resuliados financieros que se hablan reducido luego del efeclo
de la crisis financiera internacional, la cual fuvo su mayor impacto en el pais durante el afo 2009. Para
principio del afio 2016, ei margen de inlermediacion bruto del sistema bancario mantiene su lendencia al
glza, observandose una recuperacion en comparacion al mismo periodo de afos anteriores, en base auna
mayor reduccion de los costos de operacion en comparacion a la de los ingresos de operacion.
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Ei Gobierno Salvadorefio estimé un crecimiento del Producto Interno Bruto para el afio 2016 del 2.6°_/o. Por
su parte el Banco Central de Reserva de E| Salvador reportd que para finales de 2015 el PIB egpenménté g
una variacion anual de 2.5%, levemente superior a la tasa para el mismo periedo del ano anterior de 2%.

Un factor importante en la economia salvadorefia son las remesas que familiares principalmente de los
Estados Unidos de América envian a sus familiares en El Salvador. Las remesas familiares recibidas en
El Salvador durante el 2015 alcanzaron los 4,279.7 mitlones de dolares, lo que supone un crecimiento del
3% respecto a 2014, de acuerdo al Banco Cenlrat de Reserva (BCR). El promedio mensual de remesas
recibidas durante 2015 fue de 3566 millones de délares. En el exterior residen casi tres millones de
salvadorefios, de los cuales unos 2.5 radican en Estadas Unidos, de acuerdo a estimaciones oficiales. Las
remesas familiares representan mas del 16 % del Produclo Interno Bruto de El Salvador. Estos fondos
frecuentemente se destinan a la compra o mejoramiento de las viviendas de sus familiares que viven en
E! Salvador.

El mercado de vivienda en [as ateas metropolitanas de El Salvador, en las cuales se encuentran la totalidad
de tos Préstamos Hipotecarios, se puede segregar en cuatro categorias:

aVivienda informal; viviendas construidas sobre terrenos que no pertenecen al morador ¢ viviendas
ocupadas contra la voluntad de los duefios y cuyos moradores no cuentan con un titulo de propiedad o
gerecho de alquiler;

b.Vivienda de Interés Social: viviendas construidas ylo financiadas en su gran parte por subsidios
especiales del gobierno central y cuyos moradores cuentan gon un titulo de tenencia o derecho de alguiter;

c.Vivienda de la Clase Media / Media-Baja: viviendas construidas y financiadas por la empresa privada,
cuyo financiamiento de largo plazo (poteca) provenia de un banco privado o del Fondo Social para la
Vivienda de El Salvador y cuyos precios de venta fluctia entre $43,750.00 y $140,000.00 y

d.Vivierda de la Clase Media-Alta / Alta: viviendas construidas y financiadas por la empresa pfivada y cuyo
precio de venta sea por encima de los $100,000.00

Las viviendas que sirven de garantia de las hipotecas que seran Bienes Fiduciarios pertenecen a la
categoria “¢” arriba sefialada (ia Clase Media / Media-Baja) y estan ubicados principalmente en las areas
metropolitanas de tas ciudades de Gran San Salvador, Sonsonate y areas aledadas, Santa Ana y La
Libertad.

Las viviendas tipicas en E) Salvador, y la gran mayerla de Ias viviendas que sirvan de garantia para los
Préstamos Hipotecaros, son "65% propiedad horizontal y 35% propiedad vedical®. La propiedad vertical
consiste en apartamentos con un estacionamiento, sala, cocina, comedor, bafio social, area de servicio,
dos dormitorios y un barfio principal. La propiedad horizontal consiste en casas de uno y dos niveles con
cochera, sala principal. cocina, de dos y tres dormitorios, areas de oficio, bafio principal y social y jargin y
patio.Los proyectos que en la actualidad estamos financiando, se encuentran ubicados en las zonas de
mayor demanda y plusvalia del gran San Salvador y el Departamento de La Libertad, ademas son los
compiejos habitacional mas destacados por seguridad, equipamiento, diseno, accesibilidad y 1o mas
importante, el respaldo de la buena garantia constructiva de las empresas desarrolladoras.(Para mayor
informacién  y  fotografias de viviendas tipicas pueden consultar el sitio  web:
http://www . lahipotecaria. com/inversionistas.php/ElSalvador/viviendas que financiamos).

La construccién de viviendas para el mercado de la Clase Media / Media-Baja se caracteriza por poca
especulacion debide en gran parte a la aka demanda gue existe, 105 pasos rigurosos necesarios para
lanzar un proyecto nuevo y las practicas generales de los bancos de la plaza que generalmente requieren
un nivel de pre-venta antes de desembaolsar fondos para 1a construccion, Tampoco existe especulacion
en {a compra de dichas propiedades ya que fa gran mayoria de eslos compradores ccupan Sus casas
como la residencia principal (100% en el caso del Grupo de Hipotecas vinculadas a esta Emision).

El Salvador experimentd un crecimiento inmobiliario desde el comienzo de los afos 2000s hasta mediados

del_2008, beneficiandose de miles de millones de dolares de remesas de salvadorefics viviendo en Estados
Unidos y la adquisicién de bancos locales salvagoreios por bancos internacionales imporiantes, como
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Citibank y HSBC. El precio de las viviendas aumentd consistentemente durante esa década. a un nivel
ligeramente superior a la inflacion, dado el crecimiérito de ias areas metropolitanas y una infraestructura
de autopistas que permitieron mejor aceeso a areas de empleo. Dado que la economia salvadorena esta
muy atada a los ciclos econdmicos de los Estados Unidos, debido a la recesion en Estados Unidos y crisis
crediticia en los afios 2008-2009, el mercado inmobiliario se contrajo, dado que la oferta de nuevos
proyectos residenciales y el crédito para el financiamiento se redujeron. Sin embargo, a diferencia de la
situacién en Estados Unidos, a la llegada del 2009, el pais no contaba cor un exceso de inventario de
viviendas, ni los deudores de hipotecas se encontraban vinculados a préstamos “sub-prime”, y por {o tanto
el precio de las viviendas en E| Salvador se ha mantenido consistente durante este periodo.

Durante la recesién del 2008-2009, la construccion de nuevas viviendas bajé considerablemente. En linea
con un crecimiento econémico modesto del 2010 al 2015, el mercado inmobiliario ha crecido levemente,
con algunos nuevos proyectos de vivienda., La demanda para casas usadas ha continuado
incrementandose, debido al déficit habitaciones y a una poblacion creciente. En relacion al tamafio de la
economia y a la poblacion del pals, el mercado inmobiliario continla significativarmente subdesarroliado.

En base a cifras de {a Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, al 31 de diciembre de
2015, el monto de los créditas hipotecanos otorgados por bancos, bancos cooperativos y sociedades de
ahorro y crédito para la adquisicion de viviendas ascendia a aproximadamente US$2,522,000,000.00. Al
31 de diciembre de 2015, los créditos hipotecarios otorgados por bancos, bancos cooperativos y
sociedades de ahorro y crédito que presentaron una mora arriba de 90 dias constituian el 3.5% de la
totalidad de los créditos hipotecarios otorgados. Al 31 de diciembre de 2015, los créditos hipotecarios
otorgados por La Hipotecaria, S.A. de C.V. que presentaron una mora arriba de 90 dias constitulan e! 1.9%
de |a tolalidad de los créditos hipotecarios otorgados.

El mercado hipotecario en El Salvador es liderizado por Scotiabank, con una cartera hipotecaria de $850
millones al cierre del 2015, seguido por Banco Agricela con una cartera hipotecaria de $474 millones. Entre
otros bancos comerciales, Banco Davivienda Salvadoreno actualmente consta con $286 mllones en
hipotecas, seguido por Banco de América Central (BAC) con $252 millones. Actuaimente, La Hipotecaria,
S.A de CV. administra una cartera hipotecaria de $166 millones, la gue la establece en un sexto lugar
entre instituciones financieras comercial en el mercado. El jugador mas importante en el mercado
hipotecario es el Fondo Social para la Vivienda, una institucion del estado, que actualmente administra un
cartera hipotecaria de $922 millones, enfocada en viviendas de medianc-bajos ingresos e interés social.

J. Gobierno Corporativo.

Et Emisor es un fideicomiso y el mismo no se dedica a realizar actividades comerciates o de negocios. Un
fideicomiso no tiene junta directiva 0 de accionistas. Por estas razones, el Emisor no ha establecido
normas de gobierno corporativo.

V. PRESTAMOS HIPOTECARIOS RESIDENGIALES

Los principales activos del Fideicomiso Emisor, cedidos al Fideicomiso de Garantia, consistiran en el Grupo
de Hipotecas que seran seleccionados de las Hipotecas Precalificadas a que se refiere el Anexo A de este
Prospecto informativo (aproximadamente 99.9%) y efectivo.

Por 5u parte, BG Trust. Inc, a titulo Fiduciario de Garantia, ha celebrado un Contrato Maestro de Cesién
de Préstamos Hipotecarios mediante el cual acenta la cesidn de aguellos Préstamos Hipotecarios
residenciales otorgados por La Hipotecaria, S.A. de C. V., a titulo individual, en el giro ordinaric de sus
respectivas operaciones, cuyos créditos en conjunto son denominados “Grupo de Hipotecas” el cual ha
sido seleccionado de las Hipotecas Precalificadas. El Fideicomiso Emisor tiene la obligacion de cancealar
el saldo adeudado a La Hipotecaria, S.A. de C. V. por la compra del Grupo de Hipotecas conforme lo
eslablecido en el Contrato Maestro de Cesion de Préstamos Hipotecarios. En la Fecha de Cierre, La
Hipolecaria, 5.A. de C. V. y BG Trust, Inc, a titulo de Fiduciario de Garantia, celebraran todos aqueflos
contratos de cesidn indwiduales regueridos y necesarios para que se cedan, a favor del Fiduciario de
Garantia y conforme a los términos y condiciones previstos en el Conlrato Maestro de Cesion de
Preslamos Hipolecarios, todos y cada uno de los préstamos hipotecarios que conforman el Grupo de
Hipotecas, y, de esia forma, se habran otorgado Ios instrumentos publicos mediante los cuales se ceden
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“todos y cada uno de los créditos que conforman el Grupo de Hipotecas y quedara pendiente su inscripcion
en.el Registro de la Propiedad, Raiz e Hipotecas, inscripcién esta que.debera tener lugar dentro del Plazo
Convenido.

La Hipotecaria, $.A. de C. V. estara obligada a sustituir con otro Préstamo Hipotecario de las Hipotecas
Precalificadas, cualquier Préstamo Hipotecano cuya inscripcidn en el Registro de la Propiedad, Raiz e
Hipatecas no se logra dentro de dicho plazo. Ademas, la inscripcion de dichos instrumentos en Registro
de la Propiedad, Raiz e Hipotecas estara garantizada por una Fianza de Cumplimiento de ASSA Compaiiia
de Seguros, S.A. En general, el Contrato Maestro de Cesion de Préstamos Hipotecarios contiene
clausulas que reglamentan fas formalidades para la cesidn de los Préstamos Hipotecarios y los términos
y condiciones para el pago del precio de la cesion de estos créditos.

Las politicas crediticias y de adminisiracion de carlera seguidas por La Hipotecaria, S.A. de C.V. son
estrictas. El proceso de aprobacion de préstamos hipotecarios consiste de varios pasos los cuales
incluyen: {a) verificacion por parle de La Hipotecaria, S.A. de C. V. que el precio de venta indicado en el
contrato de venta o pro farma estén acordes con el precio del modelo de vivienda que la persona esta
comprande, seglin dicho precio haya sido suministrado por el constructor a La Hipotecana, SAA de C V.,
o en €l caso de una vivienda usada por un perito avaluador debidamente registrado por la Superintendencia
del Sistema Financiera de El Salvador. (b) una verificacién cuidadosa de los ingresos y obfigaciones
financieras del cliente y su capacidad de pago, (¢} una investigacion detallada de ta trayectoria del cliente
en su trabajo y su estabilidad |aboral, (d) una investigacién de la historia crediticia del cliente por medio
del buré de crédito méas importante de E! Salvador, Equifax Centroamérica, S. A. de C. V., y otras fuentes,
(&) una investigacion de |a estabilidad del empleador del cliente, (f} la insistencia en por lo menos dos (2)
fuentes distinlas de ingresos en la familia o la contratacion de una pdliza colectiva de cesantia e
incapacidad, y (g} el cumplimiento de cobertura minima de seguros gue incluye una pdfiza de seguro de
vida por cada Deudor por el monto de su obligacion.

Las Hipotecas Precalificadas la conforman 1,441 préstamos hipotecarios residenciales, cuyos
desembolsos originales sumaron US5351,751,450 los cuales, al 29 de febrerc de 2016, leniarn un saldo de
capital de US$48,390,074. Ef saldo de capital promedio de las Hipotecas Precalificadas al 29 de febrero
del 2016 es de US$33,581. La relacidon de saldo del préstamo entre el avallo original o el precio de venta
(lo que resulte menor) era de un maximo de 96.02%, y el promedio ponderado, al 29 de febrero de 2016
era de 81.22%.

Las Hipotecas Precalificadas provienen de una amplia diversidad de proyectos habitacionales. El siguiente
cuadro incluye un detalle de [os ocho (8) proyectos con mas concentracion en Ja carera hipotecaria
adquirida por €l Fideicomiso. El siguiente cuadro muestra, al 29 de febrero de 20186, la diversificacion de
las Hipolecas Precalificadas en cuanto la localizacion de las viviendas hipotecadas ya que ningdn proyecto
representa mas de un 8.63% de concentracién.

Ndmero de Saldo
Proyecto Préstamos Remanente Porcentaje
Complejo Urbano Montemar 88 4,177,175 8.63%
Villas de Pamplona 17 709,350 1.47%
Quintas de Gratamira 9 708,675 1.46%
Eco Residencial Las Violetas 7 577,277 1.19%
Residencial Portales del Basque 9 546,881 1.13%
Residencia! Bella Granada 11 503,045 1.04%
Urb. Residencial La Gloria 10 351,012 0.73%
Residencial La Cima IV 8 328,453 0.68%
Otros 1,282 40,488,205 83.67%
Totales 1,441 48,390,074 100.00%

Los Deudores de fos Préstamos Hipotecarios que conforman las Hipotecas Precaiificadas laboran en una
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variedad de empresas e instituciones del estado salvadorefio, seleccuonados especxr camente por la
estabilidad laborat que brindan y con el fin de asegurar que no existe una concentracion de empleadores
dentro los Deudores de las Hipolecas Precalificadas. El siguiente cuadro incluye, at 29 de febrero de 2016,
un detalie de los diez (10) empleadores con mas cancentracion, Cabe aclarar que el cuadro muestra los
empleadores del principal Deudor del Préstamo Hipotecario. En la mayoria de casos, existen mas de un
Deudor, que brinda asi una diversificacion adicional en ias fuentes de ingreso dentro de cada Préstamo
Hipotecario. El cuadro muestra la amplia diversificacion de empleadores de los principales Deudores ya
que ningun empleador representa mas de un 3.15% de concentracion.

Cantidad de Saldo al
Nombre del Empleador Deudores 29-feb-16 Porcentaje
Ministerio de Hacienda 45 1,511,174 3.12%
Instituto Salvadoreno del Seguro Soclal 64 1,468,540 3.04%
Taca international Airlines, S.A. 15 815,538 1.65%
Ministerio de Educacion 28 718,141 1.48%
Aeromantenimiento, S.A. 15 663,756 1.37%
Fiscalia General de la Republica 14 544,215 1.12%
Corte de Cuentas de la Republica 10 528,574 1.09%
Procaduria General de la Republica 13 502,030 1.04%
Policia Nacional Civil 27 494,883 1.02%
Universidad de El Salvador 14 468,937 0.97%
Otros 1,195 40,673,286 84.05%
Totales 1,441 48,390,074 100.00%

En ef Anexo A de este Prospecto se incluyen unos informes estadisticos adicionales sobre Hipotecas
Precaificadas con la finalidad de describir con mas detalle la composicién de esta carera de créditos.

VI. ANALISIS DE FLUJOS PROYECTADOS DEL EMISOR

Desde octubre de 2004, LLa Hipotecaria, S.A. de C.V. se ha dedicado a la administracion y cobranza de
préslamos hipotecarios en El Salvador. La folalidad de los préstamos hipotecarios actualmente
administrado por La Hipotecaria, S.A de C.V. (al 31 de diciembre de 2015: 5,117 préstamos hipotecarios
con un saldo a capital de US$161,380,073) se han otorgaron bajo parametros crediticios muy similares
que las Hipolecas Precalificadas. Por consiguieme, la informacion obienida duranie la gestion de
administracion en relacién con su cartera propia constituye base razonable para prever et futuro
comportamiento de las pagos de intereses y capital de las Hipotecas Precalificadas.

Los flujos para pagar los intereses y capital de los Bonos de Préslamos Hipotecarios provendran
principalmente de los pagos de initereses y capital que realizaran los deudores de los Préstamos
Hipotecarios que conforman el Grupo de Hipotecas. Los fondos que se reciban de acuerdo a los términos
y condiciones de los Préstamos Hipolecarios que conforman el Grupo de Hipotecas seran depositados por
el Administrador diariamente en la Cuenta de Fondos Disponibles, conforme lo establece el Contrato de
Administracién.

El Administrador llevara clertas cuentas contables, en las cuales acreditara y debitara sumas conforme 1o
requiera el Contrato de Administracion. A la Cuenta de Intereses el Administrador depositara todos pagos
recibidos por fos Deudores en concepto de intereses, intereses moratorios y otros conceplos se acredilaran
contablemente, segun Seccién 4,3(i) del Contrato de Administracion.  Adicionalmente, el Administrador
establecera una Cuenta de Capital en el cual se acreditaran todos los pagos recibidos por los Deudores
en concepto de pagos de capital y otros conceptos, segin Seccion 4.3(ii) del Contrato de Administracion.
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Vl. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

R Tt
SN

El Emisor es un fideicomiso constituido el 6 de abril de 2016, No tiene aplicacion para esta emision la
Seccidn de Andlisis de Resultados Financieros y Operativos del Acuerdo 2-10 de 16 de abril de 2010 de
la Superintendencia def Mercado de Valores.

VUI.DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
DEL EMISOR

A. Fiduciario Emisor

La Junta Directiva del Fiduciario Emisor, Banco La Hipotecaria, S.A., esta integrada por las siguientes
personas.

Nombre: Lorenzo Romagosa L.
Presidente
Nacjonalidad: Panameric, Cédula 8-204-1891

Fecha de nacimiento:
Domicilio comercial:

Informacion adicional:

14 de octubre de 1952
Apartado 8307, Panama 7, Rep. de Panama
Teléfono: 263-8522; fax 269-2793

Obtuvo su tltulo de Licenciado en Administracion de Empresas de
Florida State University (1975). Aclualmente se desempefia como
Gerente General de las diferentes empresas que conforman el consorcio
conocido como Café Duran. Adicionalmente es miembro de la Junta
Directiva de un numero plural de empresa relacionadas a Café Duran.
Es miembro de la Junta Directiva de Grupo ASSA, S.A., ASSA
Compafia de Seguros, S.A., Planeta Verde, S.A., miembro Comision
Organizadora de Expocomer, Asesor de la Camara de Comercio e
Industrias de Panama, entre otros.

Nombre:

Salomén V. Hanono W.
Tesorero

Nacionalidad:
Fecha de nacimiento:
Domicllio comercial;

Informacidn adicional;

Panamerio, Cédula 8-301-209

22 de julio de 1968

Apartado 0816-01859, Panama 5, Rep. de Panama
Teléfono: 263-4400; fax 269-2458

Obtuvo su titulo de Licenciado en Administracibn de Empresas vy
Finanzas de American University. Profesionalmente se desempera
como Gerente General de las diferentes empresas que conforman el
grupo Empresas Vicsons. Es miembro de la Junta Direcliva de Grupo
ASSA, S A y ASSA Compafiia de Seguros, S.A.

Nombre:

Nicolas Pelyhe
Secretario

Nacionalidad:
Fecha de nacimiento:

Panameno, Cédula 8-418-467
5 de octubre de 1851
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Pomicilio comercial:

Informacicn adicional:

Apartado 11223 zona €
Correo electronico: npelyhe@assanel . com
Teléfono: 260-2929; fax 279-0868

£s Director de Desarrollo El Dorado, -S.A. y Subsidiarias, Banco La
Hipotecaria, S.A., Planeta Verde,, S.A_, Telecarrier, Inc., Esteban Duran-
Amat, S.A.  (Café Duran), Central Latinoamérica de Valores, S.A.,
Metropolitana Compafita de Seguros, S.A. (Nicaragua), Banco de
Finanzas, S.A. (Nicaragua), Inversiones Vadel, S.A., Sociedad de
Finanzas de Ahorro y Préstamos para la Vivienda, S.A (Savisa) y
Director Suplente de Profuturo-Administradora de Fondes de Pensiones
y Cesanlia, S.A.Ingresé a ASSA Companhia de Seguros, S.A. en mayo
de 1977. Su principal funcion es el manejo de las inversiones y
supervision de las operaciones de las empresas subsidiarias y afiiadas.

Nombre:
Cargo:

John D. Rauschkolb
Vicepresidente Ejecutivo

Nacionalidad:
Fecha de nacimiento:
Domicilio comercial;

Informacion adicional:

E.E.U.U., céduia E-8-74251

23 de juiic de 1961

Apartado 823-3858, Zona 7, Panama, Rep. De Panama
Correo electrénico: john@lahipotecaria.com

Teléfono: 205-1700; fax 264-0111

Responsable por todos los aspectos def negocio. Obtuvo su titulo de
Licenciado en Administracion de Empresas (summa cum laude) de
Pepperdine University, Los Angeles, California (1983). Posteriormente
obtuvo una Maestria en Finanzas (MBA) de Wharion Schoo! de
University of Pennsytvania (1994) y una Maestria en Estudios
tnternacionales de Lauder [nstitute, University of Pennsyivania (1994},
Anteriormente laboro nueve afnos en George Elkins Company, Beverly
Hills, California, Estados Unidos, empresa lider en la banca hipotecaria
en la costa ceste de los Estados Unidos (cartera hipolecaria de US $1.2
mil millones) donde se desemperio varios cargos antes de asumir la
Gerencia General de ta empresa. También fue direclor de productos
inmobiliarios de Inverméxico, Banco Mexicano y fue Director de
Productos Inmobiliarios en et Grupo Wall Street Securities desde 1996
hasta mediados de 2000. Actualmente, Gerente General de Banco La
Hipotecaria, S.A. y es responsable de su administracién, y de la
originacién y venta o titulanzacion de su cartera de préstamos
hipotecarios.

Nombre:

Juan A. Castro de la Guardia
Vicepresidente

MNacionalidad:
Fecha de naclmiento:
Domicilio comarcial:

Informacion adicional:

Panamefio, Cédula 8-710-880

15 de agosto de 1977

Apartado 0831-02678, Rep. de Panama
Tetéfono: 303-3333, fax 303-3336

Egresado con el titulo de Licenciado en Finanzas de Louisiana State
University, Balon Rouge, lLouisiana. Inicio su carrera profesional
trabajandc en el Departamento de Banca Corporativa del Banco
Continentatl de Panama, S.A., enfocandose en el seclor de industrias
especializadas_como telecomunicaciones y energia. Posteriormente,
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ejercié el puesto de Vicepresidente Asisiente encargado del Area de
Finanzas Corporativas del*Banco Continental de Panama. Durante su
carrera de ocho afos en Banco Continental, estuvo involucrado en la
estructuracion y sindicacion de mas de mil miflones de dolares en
transacciones privadas y publicas. Durante la segunda mitad del afo
2007 y primera milad del afo 2008, fungié como Vicepresidenle de
Finanzas Corporativas de Mundial Servicios Financieros, S.A. Durante
este tiempo, estuvo encargado de la estructuracién de instrumentos
financiercs en los mercados de capitales. Actualmente fabora en la
tesoreria de Inversiones Bahia LTD.

Nombre:

Eduardo Fabrega
Vicepresidente

Nacionalidad:
Fecha de nacimiento:
Domicilic comercial:

Informaciéon adicionat:

Panameno, Céduia B-383-727

5 de noviembre de 1971

Apartado (0831-02678, Rep. de Panama
Teléfono; 301-2101, fax 300-2729

Obtuve su Titulo de Licenciado en Administracidn de Empresas en
Texas A&M University (1993). Posteriormente obtuvo una Maestria en
Administracién de Empresas en Nova Southeastern University en
(1997). Actualmente se desempena como Vicepresidente Ejecutivo y
Gerente General de ASSA Compania de Segures, S.A., antes de lo cual
se desempefio como VP Ramos Generales, Director de la Division
Corporativa, Gerente Técnice y de Finanzas entre otras posiciones en la
misma compafia Nacio el 5 de noviembre de 1971,

Nombre:

Rodrigo Cardoze
Vicepresidente

Nacionalidad:
Fecha de nacimiento:
Domicilio comercial:

Informacién adicional:

Panameiio, Cédula 8-713-2114

4 de enero de 1978

Apartado 0816-01098, Rep. de Panama
Teiéfona: 205-7049, fax 205-7001

Obtuvo su Tltulo de Licenciado en Filosofia y Letras en Duke University
(2000). Postericrmente obtuvo el Titulo de Jurs Doctor de Washington
University, Saint Louis Missoun (2003). Profesionalmente se desempeia
como Asogiado Internacional de la firma de abogados Arias, Fabrega &
Fabrega. Es reconacido como abogado idoneo en el Estado de Florida,
Estados Unidos. Actua como Director Suplente de la Bolsa de Valores
de Panama y de la Central Latinoamencana de Valores, S.A.. y como
Director del Fondo General de Inversiones y de Panama Fixed Income
Fund. Naci¢ el 4 de enero de 1978,

Nombre:

~ Vicepresidente

Bolivar Altamiranda

Nacionalidad:
Fecha de nacimiento:
Domicilio comercial:

Panamefio, Cédula 3-64-942
24 de abril de 1954
Apartado 0831-02678, Rep. de Panama
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Telefono: 303-3333, fax 303-3336 -
U BT Correo: b.altamiranda@invbahia.com ==

Informacion adicional: Obtuvo su Titulo de Licenciado en Comercio con Especlalizacion en
Contabilidad de La Universidad de Panama (1976) y un Posgrado en
Tributacion de UNESCPA (2005). Es Director de Servicio
Corporativos de Contabilidad y Auditoria. Ha ocupado puestos de
liderazgo en la organizacidn como Gerente de Auditona. Naci6 el 24
de abril de 1954,

La Junta Directiva es asistida por los siguientes Ejecutivos:

John D. Rauschkolb - Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General
Cédula No, E-8-74251

Obtuvo su titulo de Licenciado en Administracion de Empresas (summa cum laude) de Pepperdine
University, Los Angeles, California (1983). Posteriormente obtuvo una Maestria en Finanzas (MBA) de
Wharton School de University of Pennsylvania (1994) y una Maesltria en Estudios Internacionales de
Lauder Institute, University of Pennsylvania (1994). Anteriormente labordé nueve afios en George Elkins
Company, Beverly Hills, California, Estados Unidos, empresa lider en la banca hipotecaria en fa costa
oeste de los Estados Unidos (cartera hipotecana de US$1.2 mil millones) donde desempefio varios cargos
antes de asumir la Gerencia General de {a empresa, También fue director de productes inmobiliarios de
Inverméxico, Banco Mexicano y fue Director de Productos Inmebiliarios en el Grupo Wall Street Securities
desde 1996 hasta mediados de 2000 donde liderizd la creacién y puesto en operacion de La Hipotecaria,
S.A. Actualmente es, Gerente General de La Hipolecaria, S.A. y es responsable de su administracion, y
de la originacién y venta o titularizacion de su cartera de préstamos hipotecarios. Nacid el 23 de julio de
1961 y tiene sus oficinas en el Edificio Plaza Regency 195, Piso 4, Via Espaia, Apartado 823-3858, Zona
7. ciudad de Panama, teléfono 300-8500, fax 300-8501, correo electronico john@lahipotecaria.com.

Giselle de Tejeira. — Vicepresidente Ejecutiva de Finanzas
Cédula No. 3-87-1846

Egresada con el titulo de Licenciada en Finanzas de Florida State University, Tallahassee, Florida.
Obtiene una Maestria en Administracion de Empresas (M.B.A.) de Nova Southeastern University de Ft.
Lauderdale, Florida a través de su sucursal en Panama  Inicia su carrera profesional en bancos
internacionales como Dresdner Bank Lateinamerika AG, Sucursail Panama trabajado en las areas de Plazo
Fijo, Tesoreria y Banca Privada. Pesteriormente, trabajé por mas de 5 afios en Citibank, N A. Sucursat
Panama como Gerente de Tesorerlay responsable ademis de su puesto de bolsa, Citivalores, S A, En
1997, se une al tercer banco privado de capital panamerio, PRIBANCO, donde se desempend como
Vicepresidente de Tesaoreria y Bolsa, siendo responsable del manejo de la liquidez del Banco, los puestos
de bolsa de valores y commodities y su banco offshore.  En el afio 2000 se incorpora a Bancs Continental
de Panama donde Jabord por mas de 7 afos como Vicepresidente de Tesoreria y Corresponsalia Bancaria,
logrando desarrollar una vasta experiencia en el manejo de relaciones con entidades financieras y
calificadoras de riesgo. A raiz de la fusion con Banco General, S.A fue nombrada Vicepresidente de
Instituciones Financieras y a cargo del banco offshore, Banco General (Overseas), Lid, Duranie su
carrera profesional fungid como Directora de ia Junta Directiva de Bolsa de Valores de Panama, SA y
Central Latinoamericana de Valores-LATINCLEAR. Tiene sus oficinas en el Edificio Plaza Regency 195,
Pisc 4, Via Espana, Apartado 0823-04422, ciudad de Panama, teléfono 300-8500, fax 300-8501, correo
clectronico gtejeira@lahipotecaria.com.

Boris Oduber B. - Vicepresidente Ejecutivo — Gerente General - Colombia-
Cédula No. 8-301-911

Egresado con el titulo de Licenciado en Administracion de Empresas de George Mason University, Virginia,
Estados Unidos. Inicio su carrera profesional trabajando en el Departamento de Crédito Corporativo del
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Chase Manhattap Bank, N.A. Posleriormente laboré para el Grupo Wall Street Securmes por mas de ocho
afos desempenandose principalmente en las areas de Firanzas Corporatlvas y "Administracion de
Riesgos; su altimo cargo desempenado dentro del Grupo Wall Street Securities fue el de Segundo
Vicepresidente de Administracién de Riesgos Actualmente es responsable de los aspectos financieros,
operativos y administrativos de La Hipotecaria, S.A., al igual que, de los Departamentos de Tramitacién,
Sistemas e Inspeccién y Avallios. Nacio el 15 de marzo de 1969 y tiene sus oficinas en el Edificio Plaza
Regency 195, Piso 4, Via Espafa, Apartado 823-3858, Zona 7, ciudad de Panamaé, teléfono 300-8500,
fax 300-8501, correo electronico boduber@lahipoiecaria.com.

Rau! A. Zarak A. — Vicepresidente Ejecutive de Negoclos
Cédula No. 8-432-513

Obtuvo su tituio de Ingeniero Industrial en la Universidad de Portland, Oregon, Estados Unidos. Obtiene
una Maestria en Administracion de Empresas del INCAE (MAE XXXV). Inicio su carrera profesional como
oficial de crédito en el Banco Comercial de Panama (Bancomer). Mas tarde, laboro en el Chase Manhattan
Bank, N.A. por 2 afios, donde fungié como Gerente de Prime Bank en las areas de banca de consumo e
inversiones. Finalmente, antes de incorporarse a La Hipotecaria, S.A. el Ing. Zarak iaboro para el Grupo
Wall Street Securities por 3 afos, desempefiandose principalmente en las areas de Asesoria de
Inversiones, Administracién de Riesgos y como miembro del Comité de Crédito de La Hipotecaria, S.A.
por parte de Wall Street Securities; su ultimo cargo desempefado dentro de Wall Street Securities fue el
de Gerente de Administracién de Riesgos. Aclualmente es responsable de los Departamentos de Ventas
y Tramitacion, al iguat que, de las sucursales de venta de La Hipotecaria, S.A. Nacid el 24 de octubre de
1972 y tiene sus oficinas en el Edificio Plaza Regency 195, Piso 4, Via Espafia, Apartado 823-3858, Zona
7, ciudad de Panama, telefono 300-8500, fax 300-8501, correo electronico rzarak{@lahipotecaria.com.

Reynaldo Lapez - Vicepresidente Ejecutivo — Gerente de Pals - El Salvador
DUI: 02236851-6

Obtuvo su titulo de Licenciado en Economia con concentracion en Finanzas y Empresanalismo de The
Wharton School de University of Pennsylvania {cum laude). Posteriormente abtuvoe una Maestria en
Administracién de Empresas de HEC School of Business en Paris, Francia. Inicic su carrera profesional
como asesor de inversiones en Capital Internacional Securities en EEUU. A su regreso a El Salvador se
une at equipo de banca de inversidn de Ahorromet (ahora Scotiabank) como analista y luego como gerente
de proyectos. En 1997 se incorpora a Citibank, NA Sucursal El Satvador en la Direccion de Banca
Corporativa, entidad en la que trabajé por mas de 5 afnas. Alll se enfoca en el financiamiento de activos
productivos a empresas corporativas, llegando a gerenciar dicha area. Posteriormente, funge como
Director de Instituciones Financieras y Seguros en Fitch Centroameérica donde era responsable del area
de analisis de calificaciones nacionales de riesgo otorgadas por Fitch Ratings a bancos, instiluciones
financieras no barcarias y empresas de sequros en Centroamérica y Panama.

Ningun Director, Dignatario, Ejecutivo, Administrador, Asesor 0 Empleado del Fiduciario Emisor ha sido
designado en su cargo scbre la base de cualquier arregle o entendimiento con accionistas mayaritarios,
clientes o suplidores.

B. Administracion de los créditos hipotecarios

El Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios y el Fideicomiso de Garantia,
represeniados por sus respectivos fiduciarios, celebraron un Contrato de Administracién con Banco La
Hipotecaria, S.A. mediante el cual se le encarga a ésta la responsabilidad de administrar la cartera de
Creditos Hipotecarios propiedad del Fideicomisc de Garantia (el “Contrato de Administracion™. Bance La
Hipotecaria, S.A. realiza la aclividad de generacidn y adminisiracion de Créditos Hipotecarios, por cuenta
propia y para terceros.

La Hipolecaria, S A. de C.V., en su rol como Sub-Administrador, actuard como administrador {en o
sucesivo denominado en esia capacidad el "Administrador”) de fos bienes fiduciarios que el Fiduciario del
Deécimo Tercer Fideicomiso de Bonas de Préstamos Hipolecarios ha aportado al Fiduciario de Garantia,
conforme se describe en la Seccion V de este Prospecto Informalive, para los efectos de administrar ia
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carlera de Créditos Hipotecarios de acuerdo a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Administracion. T - e

La Hipotecaria, S.A. de C.V., también realiza la aclividad de generacidn y administracion de Prestamos
Hipotecarios, por cuenta propia.

E! Administrador tendra, entre olras, la responsabilidad de recibir y aplicar los pagos que hagan los
Deudores de los Créditos Hipotecaros, fijar las tasas de interés que cobren a los Crédilos Hipotecarios,
iniciar acciones judiciales y extrajudiciales de cobro de los Créditos Hipotecarios que lo requieran. enviar
esfados de cuenta y notificaciones a los Deudores de los Créditos Hipotecarios y vender y liquidar los
Créditos Hipotecarios segun se desglosa en |1a seccién 6 del Contrato de Administracion y demas
Cocumentos de Contratacion. En la administracién de la cartera de Creditos Hipotecarios el Administrador
usara los mismos criterios, estandares, politicas, practicas y procedimientos que utiliza en la administracion
y manejo de su propia cartera de créditos hipotecarios y negocios. El Fiduciario de Garantia puede remover
al Administrador en cualquier momento si considera que éste no esta cumpliendo con lo establecido en los
Documentos de Contratacion. Por sus servicios como Administrador y sujeto al orden de prioridad indicado
en la Seccion I1L.A.2 de este Prospecto Informativo, La Hipotecaria, S. A. de C.V. recibird una comision
equivalente a ochenta puntos baslcos (0.80%) del Saido de Capital de los Créditos Hipotecanos.

La Junta Directiva del Administrador, La Hipotecaria, S.A, de C.V., a cuyo cargo estara la administracion
de los Créditos Hipotecarios, esta infegrada por las siguientes personas.

John D. Rauschkolb — Presidente/Director
Cédula No. E-B-74251

Obtuvo su titulo de Licenciado en Administracion de Empresas (summa cum laude) de Pepperdine
University, Los Angeles, California {1983). Posteriormente obtuvo una Maestria en Finanzas (MBA) de
Wharton School de Universily of Pennsylvania (1994) y una Maestra en Estudios Internacioriales de
Lauder Institute, University of Pennsylvania (19%94). Anteriormente |laboré nueve afios en George Elkins
Company, Beverly Hills, California, Estados Unidos, empresa lider en la banca hipotecaria en la costa
oeste de los Estados Unidos (cartera hipotecaria de US$1.2 mil millones) donde desempefio varios cargos
antes de asumir la Gerencia General de 1a empresa. También fue director de productos inmobiliarios de
Invermeéxico, Banco Mexicano y fue Director de Productos Inmobiliarios en el Grupo Wall Street Securities
desde 1996 hasta mediados de 2000 donde liderizé ia ¢reacion y puesto en operacion de La Hipotecaria,
S.A. Actualmente es, Gerente General de La Hipotecaria, $.A. y es responsable de su administracion, y
de la origiriacion y venta o titularizacion de su cartera de préstamos hipotecarios. Nacid et 23 de julio de
1961 y tiene sus oficinas en el Edificio Plaza Regency 195, Piso 4, Via Espana, Apartado 823-3853, Zona
7, ciudad de Panama, teléfono 300-8500, fax 300-8501, correo electrénico john@lahipotecaria.com.

Alfredo De La Guardia D — Vicepresidente/Director
Cedula No. 8-90-216

Obtuvo su titulo de Licenciado en Economia de Villanova University, Pennsylvania (1959). Adicionaimente.
realizo cursos especializados en seguros en The Maryland InsuranceSchool. Desde 1966 se desempeia
como Presidente de Servicios de Seguros, S.A. Actualmente es Director de Empresa General de
Inversiones, S.A , Director y Secretarnio de Grupo ASSA, S.A., Director y Secretario de ASSA Compafiia
de Seguros, S.A., Presidente de Harinas de Panama, S.A., Presidente de Promarina, S.A., Director y
Secretario de Profuturo, S.A., y Director de Desarmollo Et Doradoe, S.A | y Bolos El Dorado, S.A. Nacio el
19 de octubre de 1937 vy tiene su oficina en Centro Comercial Plaza Pacifica, Primer Alto, Local No. 18,
apartado 4495, Zona 5. teléfono 225-1870, fax 2254854,

Nicalas Pelyhe V. — Secretario/Director
Cédula No. B-252-185

Asistio a la Facultad de Comercio y Administracién de la Universidad de Panama, Escuela de Contabilidad.
Anies de ingresar al Grupo ASSA en 1977, el Sr. Pelyhe trabaj¢ por seis afos en Peal, Marwick, Milche)}
&Campany (KPMG}, en donde al mismo liempa que era entrenado en banca y seguros, era también parle
del Equipo de Entrenamiento de América Latina. Actualmenle se desempefia como Vicepresidente de
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Finanzas e Inversiones de ASSA Compafila de Seguros, S A, y empresas subsidiarias. Es Director de
LatinClear y ia Bolsa de Valores de Panamsa, S.A., Director de Desarrolle El Dorade, S.A. y subsidiarias,
Metropolitana Compania de Seguros, S.A., Banco de Finanzas, S.A. (Nicaragua), Profuture Administradora
de Fondos de Pensién y Cesantia, S.A., Reaseguradora Nuevo Mundo, §.A., Telecarrier, S.A. Esteban
Duran-Amat, S.A., y Planeta Verde, S.A. Nacié el 5 de octuhre de 1951 y tiene sus oficinas en el Edificio
ASSA, Calle 50, apariado 2371, Zona 5, teléfono 269-0444, fax 263-9234, ciudad de Panama, correo
electronico npelyhe@assanel.com.

Salomén V. Hanono — Tescrero
Cédula No. 8-301-209

Obtuve su titulo de Licenciado en Administracién de Empresas y Finanzas de American University
Profesionalmente se desempefia como Director Ejecutivo de las diferentes empresas que conforman el
grupo Empresas Vicsons. Es miembro de la Junta Directiva de Grupoc ASSA, S.A. y ASSA Compafia de
Seguros, S.A. Nacié el 23 de julio de 1968 y tiene su oficina en (3 Avenida Samuel Lewis, Edifcio HSBC,
{ltimo piso, Empresas Vicsen, S A, Apartado 0816-01658, Zona 5, correo electrénico: sony@vicsons.com.

La Junta Directiva es asistida por los siguientes Ejecutivos:

John D. Rauschkelh —Vicepresidente Ejecutivo
Céduia No. E-8-74251

Obtuvo su titulo de Licenciado en Administracidn de Empresas (summa cum laude) de Pepperdine
University, Los Angeles, California (1983). Posteriormenie obtuvo una Maestria en Finanzas (MBA) de
Wharton Scheot de University of Pennsylvania {1994) y una Maestria en Esludios Internacionales de
Lauder lnstitute, Universily of Pennsylvania {1994). Anteriormente iabord nueve afios en George Elkins
Company, Beverly Hills, California, Estades Unidos, empresa lider en [a banca hipotecaria en la costa
oeste de los Estados Unidos (cartera hipotecania de US$1.2 mil millones) donde desempenio varios cargos
antes de asumir la Gerencia General de la empresa. También fue director de productos inmobiliarios de
Inverméxico, Banco Mexicano y fue Direclor de Productos Inmobiliarios en el Grupo Wall Street Securities
desde 1896 hasta mediados de 2000 donde liderizd la creacion y puesto €n operacién de La Hipolecaria,
S.A. Actualmente es, Gerente General de La Hipotecaria, S A y es responsable de su administracion, y
de la ariginacion y venla o titularizacién de su carlera de préstamos hipotecarios. Nacié el 23 de julio de
1961 y tiene sus oficinas en el Edificic Plaza Regency 195, Piso 4, Via Espafa, Apartado 823-3858, Zona
7, ciudad de Panama, teléfono 300-8500, fax 300-8501, correo electrénico johni@lahipolecaria.com.

Giselle de Tejeira. ~ Vicepresidente Ejecutiva de Finanzas
Cédula No. 3-87-1846

Egresada con el titulo de Licenciada en Finanzas de Florida Slate University, Tallahassee, Flonda.
Obtiene unpa Maestria en Administracion de Empresas (M.B.A.) de Nova Southeastern University de Ft.
Lauderdale, Florida a través de su sucursal en Panama. Inicia su carrera profesional en bancos
internacionaies como Dresdner Bank Lateinamerika AG, Sucursal Panama trabajado en las dreas de Plazo
Fijo, Tesorenia y Banca Privada. Posteriormente, trabajd por mas de 5 afos en Citibank, N.A. Sucursal
Panama como Gerente de Tesoreria y responsable ademés de su puesto de bolsa, Citivalores, S A, En
1997, se une al tercer banco privado de capital panameno, PRIBANCQO, deonde se desempefid como
Vicepresidente de Tescreria y Boisa, siendo respansable del manejo de ia liquidez del Banco, los puestos
de bolsa de valores y commodities y su banco offshore. En el afio 2000 se incorpora a Banco Continental
de Panama donde labord por mas de 7 anos como Vicepresidente de Tesoreria y Corresponsalia Bancaria,
logrando desarrollar una vasta experiencia en el manejo de relaciones con entidades financieras y
calificadoras de riesgo. A raiz de la fusidn con Banco General, S A fue nombrada Vicepresidente de
instituciones Financieras y a cargo del banco offshore, Banco General (Overseas), Lid.  Durante su
carrera profesional fungio como Directora de la Junta Directiva de Bolsa de Valores de Panama, SA. y
Centfral Latinoamericana de Valores-LATINCLEAR. Tiene sus oficinas en el Edificio Plaza Regency 195,
Piso 4, Via Espana, Apariade 0823-04422, ciudad de Panama, eléfono 300-8500, fax 300-8501, correo
electronico gtejerra@lahipotecaria.com.



Beris Oduber B. — Vicepresidente Ejecutivo - Gerente General - Colombia
Cédula No. 8-201-911

Egresado con el titulo de Licenciado en Administracién de Empresas de George Mason University. Virginia,
Estados Unidos. Inicio su carrera profesional trabajando en el Departamento de Crédito Corporativo del
Chase Manhattan Bank, N.A. Posteriormente laboré para et Grupo Wall Street Securities por mas de ocho
afios desempenandose principalmente en las 4reas de Finanzas Corporativas y Administracién de
Riesgos; su ultimo cargo desempefiado dentro del Grupo Wall Street Securities fue el de Segundo
Vicepresidente de Administracion de Riesgos. Actualmente es responsable de los aspectos financieros,
operativos y agministrativos de La Hipolecaria, S.A., a! igual que, de los Departamentos de Tramitacion,
Sistemas e Inspeccion y Avalios, Nacio el 15 de marzo de 1969 y tiene sus oficinas en el Edificio Plaza
Regency 195, Piso 4, Viia Espafia, Apartado 823-3858, Zona 7, ciudad de Panama, teléfono 300-8500,
fax 300-8501, correo electrénico boduber@lahipotecaria.com.

Raiil A. Zarak A. — Vicepresidente Ejecutivo de Negocios - Panama
Cédula No. 8-432-513

Obtuvo su titulo de Ingeniero Industrial en ia Universidad de Portland, Oregon, Estados Unidos. Obliene
una Maestria en Administraciéon de Empresas det INCAE (MAE XXXV). Inicio su carrera prefesional como
oficial de crédito en el Banco Comercial de Panama (Bancomer). Mas tarde, laboro n el Chase Manhattan
Bark, N.A. por 2 ailos, donde fungié como Gerente de Prime Bank en las &reas de banca de consumo e
inversiones Finalmente, antes de incorporarse a La Hipotecaria, S.A. el Ing. Zarak laboro para el Grupo
Wall Street Securities por 3 afios, desempefiandose principalmente en las areas de Asesoria de
Inversiones, Administracion de Riesgos y como miembro del Comité de Crédito de La Hipotecaria, S.A.
por parte de Wall Street Securilies; su ultimo carge desempefado dentro de Wall Street Securities fue el
de Gerente de Administracién de Riesgos. Actualmente es responsable de los Departamentos de Ventas
y Tramitacion, al igual que, de las sucursales de venta de La Hipotecaria, S.A. Nacio el 24 de octubre de
1972 y tiene sus oficinas en el Edificio Plaza Regency 185, Piso 4, Via Espafa, Apartado 823-3858, Zona
7, ciudad de Panama, teléfono 300-8500, fax 300-8501, correo electrénico rzarak@lahipotecaria.com.

Reynaldo Lépez — Vicepresidente Ejecutivo - Gerente de Pais
DUI: 022368516

Obtuvo su titulo de Licenciado en Economia con concenfracidn en Finanzas y Empresarialismo de The
Wharton School de University of Pennsyivania (cum laude). Posteriormente obluvo una Maestria en
Administracion de Empresas de HEC Schoo! of Business en Paris, Francia. Inicio su camrera profesional
cormo asesor de inversiones en Capital Intemaciona! Securities en EEUU. A su regreso a El Salvador se
une atequipo de banca de inversion de Ahorromet (ahora Scotiabank) como analista y luego como gerente
de proyectos. £En 1997 se incorpora a Citibank, NA Sucursal E! Salvador en la Direccion de Banca
Corporativa, entidad en la gue trabajd por mas de 5 afios. Alli se enfoca en el financiamiento de activos
produclivos a empresas corporativas, llegando a gerenciar dicha area. Posteriormente, funge como
Director de Institucicnes Financieras y Seguros en Fitch Centroamérica donde era responsable del area
de analisis de calificaciones nacionales de riesgo olorgadas por Fitch Ratings a bancos, instituciones
financieras no bancarias y empresas de seguros en Centroamérica y Panamé.Es salvadoreno, nacio el 27
de octubre de 1971 y tiene sus oficinas en Alameda Roosevelt #3107, Edificio La Centroamericana, 5to
nivel, San Salvador, teléfono 503 2505-5042, correo electrénico rlopez@lahipotecaria.com.

C. Asesores legales

El Asesor Legal del Emisor es la firma Morgan & Morgan, actualmente ubicada en MMG Tower, Piso 23,
Avenida Paseo del Mar, Costa del Este, Panama, Republica de Panama, Teléfono +507-265-7777 vy fax
+507-265-7700, Apartado 0832-00232 World Trade Center. E1 contacto principal es Ricardo Arias A. con
direccion de correo elecirénico ricardo.arias@imorimer com. Morgan y Morgan son 1os mismos asesores
legales que prestan sus servicios para el registro de los valores objeto de esta oferta publica.
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D. Auditores

Los Auditores Externos del Emisor son KPMG, actualmente ubicados en Nicanor de Obarrio (Calle 50) N?
54, teléfono 263-5677, fax 263-9852 y correo electrénico rcarvajal1@kpmg.com.pa, Apartado Postal §301,
Zona 5, Panama. El Licenciado Ricardo Carvajai es el contacto principat en KPMG. El Contador Interno
del Emisor es el Lic. Bolivar Gallardo quien tiene su oficina en e! Edificio Plaza Regency 195, Piso 4, Via
Espafia, Apartado 0823-04422, ciudad de Panama, teléfono 300-8500, fax 300-8501, correo electronico
bgallardo@lahipotecasia.com, el cual, entre otras funciones, confecciona y firrma fos estados financieros
interinos def Emisor

{X. ACCIONISTAS

El Emisor es un Fideicomiso constituido el 6 de abril de 2016. No tiene aplicacion para esta emision la
Seccién de Accionistas del Acuerdo No. 2-10 de 16 de abril de 2010 de la Superintendencia del Mercado
de Valores.

X. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

La Hipotecaria (Holding), Inc., fideicomitente del Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Hipotecarios, es propietaria del 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Banco La Hipotecaria,
S.A_, fiduciaria del Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios y de 1a Hipotecaria
S.A. de C.V., cedente del Grupo de Hipoteca segun los Conlratas de Cesién de los Créditos Hipotecarios
y administradora de los Créditos Hipotecarios segun el Contrate de Administracion.

BG Trust, Inc., Fiduciario de Garantia, mantiene retaciones comerciales y bancanas con Banco La
Hipotecana, S.A. John Rauschkolb, Director de Banco La Hipotecaria, S.A., La Hipotecaria (Hoiding), Inc.
y La Hipotecaria, S.A. de C.V,, es Director de LatinClear y la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

La sociedad Grupo ASSA, S A, 1a cual ha sido designada como Administrader Principal de los préstamoes
hipotecarios segun lo dispuesto en el Contrato de Administracion, es la tenedora de la mayoria de las
acciones de La Hipotecaria {Holding), Inc., quien actia como fideicomitente del Décimo Tercer Fideicomiso
de Bonos de Préstamos Hipotecarios.

Xl. TRATAMIENTQ FISCAL

Esta Seccion es un resumen de disposiciones legales vigentes y se incluye en este Prospecto con caracter
meramente informativo. Por lo lanto, no constituye una garantia de! Emisor sobre el tratamiento fiscal que
el Ministeric de Economfa y Finanzas dara a la inversién en los Bonos. Cada Inversionista debera
independientemente cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversién en los Bonos anles de
invertir en los mismos.,

A. Gananclas de capital

De conformidad con lo estipulado en el Articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley N°1 del 8 de julio de
1899, para los efectos de! impuesio sobre 'a renta, del impuesio complemeniario y det impuesic de
dividendos, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la
enajenacion de los Bonos, siempre y cuando dichos valores estén registrados en ia Superintendencia del
Mercado de Valores y la enajenacidn de los mismos se dé través de una balsa de valores u otro mercado
organizada.

B. intereses

El Articulo 335 de! Texto Unico def Decreto Ley N°1 del 8 de julio de 1999 de fa Replblica de Panama,
modificado por la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, establece gue, salvo lo preceptuado er et articulo
733 del Codigo Fiscal, estaran exenfos del impuesto sobre {a renta los intereses u olros beneficios que se
paguen a los tenedores de valores registrades en la Superintendencia del Mercado de Valores que sean
colocados er oferta publica a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado. Silos Bonos na



fuesen colocados en ia forma antes descrita, los intereses que se paguen a sus Tenedores causaran un
impuesto sobre la renta del cinco por ¢iento (5%}, que debera ser retenido por la persona juridica que los
pague o acredite.

XIi. INFORMACION ADICIONAL

La oferta pablica de la que trata este Prospecto esta sujeta a las leyes de la Republica de Panama y a tos
reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercade de Valores sobre la maleria. Los Bonos
han sido autorizados para su venta en oferta publica por la Superintendencia del Mercado de Valores,
Copias de la documentacién completa requerida para la autorizacion de esta oferta publica, al igual que
otros documentos que amparan y complementan fa informacién presentada en este Prospecto pueden ser
libremente examinadas per cualquier interesado en las oficinas de la Supenntendencia det Mercado de
Valores ubicadas en el octavo piso del Edificio P.H. Global Plaza en Calle 50, ciudad de Panama, Republica
de Panama.

Esta Emision de Bonos ha sido registrada en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., una bolsa de valores
debidamente establecida y autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valares para operar en la
Repuablica de Panama. Copias de ta documentacién completa requerida para la autorizacion de esta oferta
publica, at igual que, otros documentos que amparan y complementan la informacidon presenlada en este
Prospeclo pueden ser libremente examinadas por cualguier interesado en las oficinas de la Balsa de
Valores de Panama, S.A. ubicadas en Catle 48 y Avenida Federico Boyd.

La informacidn contenida en este Prospecto es de responsabilidad exclusiva del Emisor, Ningan corredor

de valores u otra persocna esta autorizada a dar ninguna informacién o garantia con relacion a esta Emision
gue no esté expresamente contemplada en este Prospecto.
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Anexo A - Detalle de Hipotecas Precalificadas



N La Hipotecaria, S.A. de C.V.
Hipotecas Precalificadas
29 de febrero de 2016
No. de Monte Original  Valer Original ~ Relacion Saldo Fecha de Tasa Periodo de Mora
Préstamo de del Préstamo  de la Yivienda Monto Actual Desembolso ae Amortizacién
La Hipotecaria Ortginal / Interés en Meses
Yalor Actual
Original de
la Vivlenda

1 01-A-0060 12,743.04 13,274.00 0.96 10,823.58 02/26/2004 9.65 360 31-60 Dlas
2 01-A-0067 12,396 46 13,048.91 095 1022961 03/09/2004  10.00 360 31-60 Dias
3 01-A-0156 54 624.00 56,900.00 096 4550544 09/10/2004 7.50 360 Carriente
4 01-A-0218 59,587 20 62,070 00 096  49,757.52 10/21/2004 B 84 360 1-30 Dias
5 01-A-0253 33,300.0¢ 40,000 00 0.83 2649087 1011672004 9.05 300 3160 Dias
6 01-A-0270 17,256.00 17.875.00 096 15128.42 10/29/2004 9.27 380 Coriente
7 01-A-0283 17,256.00 17,975.00 0.96 14,862.95 112412004 9.41 360 Carriente
8 01-A-0294 14,151.96 14,741.63 0.96 11,606.78 12{14/2004 9.54 360 Corriente
g 01-A-0341 36,802.23 53,184 71 069 29773.11 01/14/2005 8.37 300 Corriente
10 01-A-0365 41,181.08 48,165,00 086 36,710.28 01/18/2005 B8.41 360 Corriente
1 01-A-0388 20.857.90 24,538 70 0.85 18,795.97 02/04/2005 8.95 360 Comente
12 01-A-0390 17,280.00 18,000.00 096 14,929.57 02/04/2005 9.55 360 Coriente
13 01-A-0463 27,800 00 31,000.00 09 23700.70 05/13/2005 8.86 360 Comente
14 01-A-0467 14,365 00 16,900 00 0.85 12,110.03 047222005 10.24 360 Comienle
15 01-A-0472 17,480.00 18,400.00 095 15639.02 05/31/2005 8.96 360 Cornente
16 01-A-0473 28,899.00 32.110.00 09 1964281 0712112005 9.08 240 1-30 Dias
17 01-A-0497 10.450.00 11.000.00 0.95 9,241.12 05/06/2005 9.75 360 31-60 Dfas
18 01-A-0501 23,904.00 24,900.00 086 2124776 057262005 9.50 360 Corriente
19 01-A-0514 26,899.20 29,888 00 0.9 23,229.10 06/10/2005 8.73 360 Corriente
20 01-A-0534 47.391.36 49 366.00 096 42,685.85 117292005 855 360 Comente
21 01-A-0543 37.970.50 44 €71.65 085 33,194.75 06/28/2005 8.43 360 Comiente
22 01-A-0562 15,172.34 16,858.16 0.9 10,110.88 07/29r2005 9.75 240 Corriente
23 01-A-0564 62,800.00 84.727.89 0.74 53,042.05 07/1172005 8.41 360 Corriente
24 01-A-0593 36,000.00 40,000.00 0.9  30.960.08 09/25/2005 8.53 360 Corriente
25 01-A-0602 20.297.15 21,142 85 096 17.811.05 07/29/2005 9.04 360 Cormriente
26 01-A-0612 18.270.00 20,300.00 09 15,585.26 0712972005 8.90 360 Cortriente
27 01-A-0618 59,587.20 62,070.00 096 4281634 07/28/2005 8.75 350 Corriente
28 01-A-0635 25,935.00 28,500.00 0.9 22,398.93 10/31/2005 8 80 360 Corriente
29 01-A-0710 38.810.77 46,836.20 0.85 29.505.68 097222005 869 264 31-60 Dias
30 D1-A-0714 39,592 67 43,951.85 0.9 36.824.75 09/27/2005% 8.94 348 Corriente
31 D1-A-0717 15,210.00 16,900.00 09 6,513.48 09/22/2005 9.75 180 Corriente
32 01-A-0726 15,030.48 16,700.53 0.9 6,109.31 09/30/200% 9.00 180 Corriente
33 01-A-0774 15,300.00 19,269 18 079 12,621.64 10/31/2005 9.68 312 Corrientle
34 01-A-0798 14.400.00 15,000.00 0.96 12,634.68 01/10/2006 959 380 Cornente
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35

37

39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
ag
50
54

52
53

55

57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
A
72
73
74
75
76
77

01-A-0800
01-A-0821
01.A-0824
01-A-0830
01-A-0844
01-A-0852
01-A-0867
01-A-0874
01-A-0203
01-A0905
01-A-0937
01-A-0954
01-A-0956
01-A-0969
01-A-0989
01-A-1003
01-A-1039
01-A-1070
01-A-1103
01-A-1130
01-A-1131
01-A-1132
01-A-1187
01-A-1215
01-A.1222
01-A-1285
01-A-1292
01-A-1310
01-A.1336
01-A-1355
01-A-1360
01-A-1372
01-A-1377
01-A-1378
01-A-1441
C1-A-1445
01-A-1458
01-A-1493
01-A-1507
01-A-1512
01-A-1519
01-A-1524
01-A-1527

13:198.04
38.081.28
35.000.00
14,400.00
16,920.00
14.250.00
16.920.00
29,700.00
63,000.00
30,000.00
13.927.25
26,000.00
13,995.00
18,508.60
18,508.60
16.617.50

8,796.00
25,500.00
11,149.44
29,225 00
26,100.00
31,161.00
30,000.00
44.460.00
22.846,50
40,000.00
30.6C0.00
51,300.00
12,000.00
24,750.00
10,000.00
14,400.00
14,400.00
15,200.00

5,937.20
18,900.00
18,048.00
24,576.00
50.035.20
12,600.00
30,000.00
12,754.50
28,800.00

13.748.01
44 801.50
86,624,958
15,000.00
18,800.00
15,000.00
18,800.00
33.000.00
77.218,70
47.513.12
16.385.00
30.354.59
15,550.00
19.690.00
19,690.00
19,550.00
15,800 00
75.6592.21
11,614.00
32,772.87
29,600.00
34,623.98
34,000.00
49,400.00
25,385.00
47.317.66
32,395.63
57,000.00
25,000.00
27.500.00
18,776.73
15,000.00
15,000.00
20.,000.00
10,140.00
21.G00.00
18.800.00
25.600.00
52,120.00
14,000.00
40,000 00
15,000.00
32.000.00

0.96
085
036
0.96
0.9
0.95
0.9
09
0.82
0.63
0.85
0.86
0.5
0.94
094
0.85
0.62
0.34
096
0.89
0.9
0.9
0.88
0.9
0.9
0.85
0.94
09
0.48
0.5
0.53
096
0.96
096
0.98
09
0.96
0.96
0.96
0.9
075
0.85
0.9

12,110 05
28,562 25
16,672.37
12,205 97
13,307.75
12,104.78

1,311.19
26,227.83
51,232.99
25,712.58
10,624.29
2221522

7,078.81
16,225.49
16,268.67
13,191.77

4,861.46
12,510.22

9.893.94
25,270.85
22.997.48
28,626.86
26,334.26
40,681.47
20,144.54
31.632.26
26,834.66
45547 46

8.673.41
22,311.87

6.565.23
10,703.17
10,618.31
16,970.89

B.562.47
16,125.43
16,299.17
21,181.87
44,480.41
10,715 17
27,044 65

1,206.98
18,693.82

T 41172006

11/21/2005
11/23/2005
11/30/2005
1113012005
02/03/2006
1212172005
1212072005
01/12/2006
01/09/2006
01/30/2006
01/26/2006
02/17/2006
02/2012006
02/16/2006
022772006
03/20/2006
03/31/2006
04£30/2006
04/24/2006
04/28/2006
07/25/2006
05/31/2006
05/2412006
05/30/2006
08/31/2006
0612972006
071272008
07/28/2006
07/31/2006
07/31/12006
09/08/2006
09/08/2006
08/1812006
08/31/2006
08/3112006
08/31/2006
08/22/2006
10/18/2006
10/10/2006
10/1372006
10/18/2006
10/10/2006

9.26
877
857
9.56
9.58
9.53
9.75
788
8 41
8.29
975
8.80
9.75
9.21
9.42
9.14
9.75
9.63
9.75
878
7.75
832
8.76
8.23
876
B.64
8.73
8.17
9.75
877
975
9.52
9.58
9.19
10.00
7.00
9.20
893
8.66
875
852
7.75
8.63

360
288
180
360
288
360
180
360
312
300
300
360
360
360
360
300
360
180
360
360
360
360
360
380
360
312
360
360
240

252
240
240

360
312
360
360
360
360
360
288
216

1-20 Dias
Carriente
1-30 Dias
Corriente
Carriente
Corriente
Cornente
1-30 Bias
Corrieme
1-30 Dias
Corriente
Corriente
Cormiente
Corriente
Corriente
Carriente
Corrlente
Carmente
31-60 Dias
Corriente
1-30 Dias
Corriente
Corriente
31-60 Dias
1-30 Dias
Corriente
Cormriente
Corrienta
Comente
Carriente
Corriente
Corriente
Corriente
Carriente
Corriente
Corfente
1-30 Dias
Corrienle
Corriente
Cornente
3160 Dias
1.30 Dias

Cornente
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78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
99
92
93
94
95
96
97
98
99
100
101
102
103
104
105
106
107
108
1G9
110
111
12
13
114
115
116
117
118
119
120

01-A-1538™

01-A-1543
01-A-1546
01-A-i555
01-A-1578
01-A-1609
01-A-1622
01-A-1645
01-A-1659
01-A-1665
01-A-1667
01-A-1681
01-A-1687
01-A-1692
01-A-1697
01-A-1714
01-A-1718
01-A-1736
01-A-1746
01-A-1747
01-A-1755
01-A-1756
01-A-1771

01-A-1772
01-A-1795
01-A-1809
01-A-1817
01-A-1821

01-A-1841

01-A-1860
01-A-1881

01-A-1904
01-A-1926
Oi-A-1928
01-A-1936
01-A-1983
01-A-1872
01-A-1986
01-A-1890
01-A-1923
01-A-2022

01-A-2024

01-A-2032

"52,492.56

19,502.00
13,120,06
11,695.76
15,000.00
11,918.89
18,270.00
26,800.00
29,841.58
12,628.00
11,000.00
39,777.60
16,500.00
40,441.44
21.275.00
20.700.00
17,787.49
23,560.00
18,000.00
27,000.00
28.900.00
23,040.00
30,000.00
33,300.00
15,840.00
21,988.98
73,500.00
23.100.00
39,633.93
26,301.52
24.500.06

9,061.00
18.600.00
35,290.00
10,500 00

983720
18,900.00
25,830.00
15,840.00
22,374.00
35,000.00
29.251.04
15,421.37

75,160.67

19,900.00
13.666.65
32,945.80
18,000.00
18,336.76
20,300.00
37.700.00
38,788.77
15,400.00
22,208.08
41,435.00
25,205.68
42,126.50
23,000.00
23.000.00
20,011.58
25,000.00
24,000.00
30,000.00
40,000.00
25,600.00
33,334 .00
37,000.00
16,500.00
24,432.20
105,000.00
30,250.00
41,285,35
29,223.91
29,500.00
13,666.67
21,796 67
16,800.00
33,256.41
0,140.00
21,000.00
28,706 00
16,500 00
24,860 00
47.348.00
29,B48.00
17,134.86

0.7
0.98
0.96
0.36
0.83
0.65

0.9
0.71
0.75
0.82

05
096
0.65
0.96
093

0.9
0.89
094
0.75

0.9
0.72

09

09

0.9
0.96

09

0.7
0.76
0.96

0.9
0.83
0.68

0.5

09
0.32
098

0.9

049
0.98

0.5
0.74
0.98

0.9

30,704.50
17,410.72
12.011.17
10,523.11
10,945.58

9,616.26
16,505.38
23.894.28
24,592.84

9,088.67

5,622.03
35,236.76
12,704.98
33,070.79
19,094.80
19,073.16
15,862.89
20,235.51
15,240.85
24,827.48
26,391.67
12,908.90
27.829.51
28,930.26
13,704.79
20.096.37
56,373.36
18,348.08
35,466.43
24,081.50
22,318.61

7,820.89
16.822.62
13,845.47

5.837.37

8.638.70
17,156.36
23,818.78
13, 76117
20,169.65
32,204.25
26,052 33
13,699.57

10/27/2006 *

10/24/2006
121412006
10/26/2006
1073112006
1142172006
11/23/2006
11/30/2006
12/20/2006
12/14/2006
12/19/2006
0172972007
12123/2006
0140972007
1213072006
12/30/2006
03/15/2007
01/24/2007
012972007
01/31/2007
01/29/2007
03/22r2007
0172007
02/1472007
03/29/2007
02/28/2007
03/09/2007
03/05/2007
05/222007
0O4/18/2007
04¢25/2007
04/21/2007
050212007
04i25/2007
05f07/2007
05/10/2007
056282007
053172007
06/1 12007
05/31/2007
0641442007
06/30/2007
08262007

8.60
9.64
10.13
9.75
9.75
9.75
9.04
8.84
8.89
975
9.7%
8.97
9.22
9.01
9.26
8.83
9.17
8.98
9.36
8.68
8.65
9.75
8.30
8.85
9.21
8.87
8.44
8.40
8.52
8.66
8.64
10.25
8.20
D32
875
10.60
9.02
7.85
847
896
&.48
873
.48

360
360
%60
360
240
312
360
360
360
240
180
360
240
360
360
360
360
324
350
360
360
360
350
360
300
350

360
360
348
360
360
312
360
180
324
360
360
300
360
360
360
360

1-30 Dias
1-30 Dias
1-30 Dias
1-30 Dlas
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corrignte
1-30 Dias
Corriente
Corriente
1-30 Dias
1-30 Dias
Corriente
Corriente
1-30 Dias
1-30 Dias
Corriente
Corriente
Comignle
Comiente
1-30 Dias
Coriente
Comente
Cotriente
1-30 Dlas
Carrlanle
Cordente
Comiente
Cornenie
Gorriente
1-30 Dias
Corrignta
1-30 Dias
Comiente
Corriente
3180 Oias
Corriente

Corriente
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121
122
123
124
125
126
127
128
128
130
131
132
123
134
135

01-A-2038
01-A-2039
01-A-2045
01-A-2066
01-A-2095
01-A-2107
01-A-2118
M-A-2122
01-A-2146
01-A-2147
01-A-2152
01-A-2157
01-A-2162
01-A-2166
01-A-2174
01-A-2156
01-A-2203
01-A-2204
01-A-2207
01-A-2218
01-A-2224
01-A-2237
01-A-2242
01-A-2264
01-A-2282
01-A-2285
01-A-2305
01-A-2318
01-A-2370
01-A-2373
01-A-2379
01-A-2353
11-A-2401

01-A-2415
01-4-2422
01-A-2427
01-A-2433
01-A-2446
01-A-2450
01-A-2468
D1-A-2472
C1-A-2482
01-A-2430

25:156.43
17.640.00
24,440.00
30,140.20
11,800.00
18,000.00
22,610.00
13,999.99
16,796.02
52,404.22
19,600.00
16,170.00
42,583 00
23.225.00
27.662.00
30,000.00
£6.110.26
19,450.37
12,700.00
35,340.79
15,493.59
30.600.35
22.000.00
19,503.00
15,000.00
17,000.00
45,000.00
30,000.00
21,136.24
14,159.04
18,054.00
21.829.50
15.785.47
31,078.80
19,463.48
27.894.79
21,070.79
13,758.72
16,289.36
11,000.00
25.909_40
17.150.00
46,645.00

27,996.03
18.000.00
26,000.00
37,000.00
14,900.00
24,200.00
23,800.00
14,285.70
18,662.24
53,473.69
20,000.00
16,500.00
43.500.00
25,806.06
3073567
45477.70
68,154 .93
19,948.30
16,614.04
36,082.03
17,215.1Q
36,011.00
28 35500
21,670.00
20.400.00
2873610
60,073.83
52,192.00
21,586.00
18,698.93
23,600.00
22,275.00
2631578
3453200
21,614 98
28,464.07
44 831 48
15,814.62
16,632.00
14,318 82
30,481.65
17.500.00
49.100.00

0.8
098
0.84
0.81

08
074
0.95
0.98

0.9
0.98
0.98
0.98
0.97

0.9

09
0.66
0.97
0.96
0.76
0.98

0.9
0.85
0.78

0.8
0.74
0s8
9.75
0.57
0.88
0.85
0.77
0.98

0.6

)

09
0.98
047
0.87
0.58
0.77
085
098
0.95

16,399.88
14.432.54
22.150.40
27,280.80
10,833.22
13,656.01
20,420.91
12.612.69
15,170.79
47,405.34
17.922.54
13,558.16
37.937.78
21,516.58
15,906.19
20.271.23
60,490.54
47.508.98
11,633.47
31,845 51
14073.88
27.429.69
1983497
15,599.63
12,861.22
14,619 78
40,772.52
2652514
18,406.21
13,111.15
6,373.82
20,263,580
1132812
28.236.42
17.369.33
28,702 83
18,863.72
12,474 47
14,691.20

9,382.10
23,399.35
15,273.63
£0.511.85

09/04/2007
0711272007
06302007
07/26:2007
048/3172007
08/02/2007
Q713172007
08/17)2007
08730/2007
02/22r2008
09/06/2007
08/31£2007
0B/31/2007
08/30/2007
09/05/2007
09/20/2007
09/18/2008
0812812007
09/26/2007
101 8707
Q9/28/2007
10/08/2007
1041082007
1/22/2007
1042872007
10/31/2007
11/16/2007
142212007
12/4 4420067
12/19/2G07
12/08120G7
02/14/2G08
122742007
J1/2472008
C1/30:2008
011112006
01/29/2008
O1/25:2008
02/2G/2008
G2/14/2008
027132008
02/22/2008
03/31/2008

962
947
8.00
8.70
8.75
919
917
9.85
9.32
8.37
9.04
9.81
8.72
8.69
9.33
9.06
8.26
9.24
9.75
5.82
.38
&85
2.05
2.10
9.29
3.68
8.39
B.A7
9.10
9.48
9.48
9.06
10.00
8 84
8.15
8.86
.45
9.80
2.34
5,35
864
g.28
8.45

240
312

360
360
240
360
360
360
360
360
300
360
360
180
204
350
360
360
360
360
33¢
380
360
300
324
380
300

Cornente
Corriente
Corriente
Corriente
31-60 Dias
Corriente
Coriente
Corriente
Corriente
Corriente
3160 Dias
Coriente
Corrienle
Corriente
Corrienta
Cornenta
Comente
Corriente
1-30 Dias
Comente
1-30 Oias
Corriente
Corniente
Corrienis
Corriente
Corrienke
Corrients
Corrignie
1-30 Dias
1-30 Dias
Corriente
1-30 Dias
Cortiente
Corriente
Corriente
Corriente
Comente
Comente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente

Corrienie

g




164
165
166
187
168
1682
170
171
172
173
174
175
176
177
178
179
180
181
182
183
184
185
186
187
188
189
180
181
192
193
194
195
196
197
198
199
200
ey
202
203
204
205
206

01-A-2493
{(H-A-2488
01-A-2544
O1-A-Z549
01-A-2551
071-A-2552
01-A-2557
01-A-2573
01-A-2600
01-A-2612
01-A-2617
01-A-2827
01-A-2631
01-A-2636
01-4-2653
01-A-2666
01-8-2681
01-A-2666
01-A-2687
M-A-2680
01-A-2694
01-A-2718
01-A-2758
01-A-2768
01-A-2770
01-A-2800
01-A-2808
01-A-2841
01-A-2B60
-A-28599
01-A-2918
01-A-2941
01-A-3006
01-A-3040
01-A-3065
01-A-3091
01-A-3097
01-A-3102
01-A-3113
01-A-3124
01-A-3125
01-A-3128
01-A-3131

15,066 54
15,833.00
33.860.33
14.450.00
17 557.00
11,100.00
14,306.27
51,000,007
18,000.00
15480.00
10 800.00
27 067.73
18.626.11
23,000.00
31.676.07
18,000.00
15,300.00
17.640.00
36,324.72
11,854.66
12,6C0.00
14,000.00
16,868.00

8,086.01
19,826.00
16,323.22
17,208.39
12,884 .54

9,800.00
13.384.10
23,458.53
13,050.00
21,565.00
32,300.00
16,150.00
37,240.00
16,800.00

5,000.00
13,300.00
15,924.Q0
11,760.00
26,154 30
24,416.00

16,730,935 >

18,100 00
3544100
15,100 00
18,100.00
16,447.75
15,895 85
(1,000.00
17 885.46
18 81226
18,829.80
30,078 2

17,373.46
28346473
35,196.63
20,000.00
17,000.00
19,601 .52
40,360.80
13,171.84
21,208.81
18,895.22
21.317.64
12,300.00
22.029.06
16,656.35
19,120.43
14.316.04
11,000 00
14,871.22
28,779.14
14,500.00
22.700.00
38,000.00
17,000.00
38.000.00
2517678
10,000.00
14,000.00
18,734.63
12,000.00
29,060.33
26,000.00

09
0.93
0.86

09
0.57
Q.67

0.9
4.85
069
082
053

08

0.9
.78

08

0.9

0.9

09

0.9

0.9
0.57
0.74
0.78
0.74

0.5
0.98

09

09

0.9

09
0.58

0.9
0.95
0.85
0.95
0.98
0.67

0.9
0.95
0.85
098

09
0.54

13,695.62
18,031.47
30,407 .59
1211002
16,367.77

8,344.87
13,107.61
46.431.91
14,820 34
14,149 45

877118
24,289 55
11,894.10
20,880.80
28,351.54
16,529.28
14,115.22
16,322 .91
33,859.89
10,996.16

5.758.82

7.223.28
15,584.28

7,842 57
11,991.29
13,784.90
15,744.41
11,877.59

8.748.82
12,118.48
21,655.91

8,623.79
19,819.80
25,926 59
14,847.89
34,063.47
15,718.59

8,145.28
12,277.35
14,891.21
10,479.75
2422828

8.092.58

02/20/2008
03/03/2008
0440212008
O30TIZ008
03/18/2008
0341412008
0311472008
040872008
04/15/2008
05192008
044282008
04/30/2008
05/03/2008
04/30/2008&
05/371/2008
06/19/2008
(71222008
053172008
06/06/2008
05£29/2008
05/30/2008
{8/11/2008
07102/2008
07/16/2008
07/21/2008
07/31/2008
07/30/2008
08/29/2008
08/30/2008
10/15/2008
09/30/2008
10/22/2008
1242612008
02/26/2008
06£22/2009
06/30/2005
Q71202003
07/31/2009
08/31/2009
09/29/2009
09/30/2009
093072008
09/30r2009

8.45
B30
852
379
g.81
§.78
9.54
8.40
2.00
9.40
2.7%
8.35
975
B.95
8.68
8.23
9,60
9.13
7.99
9.64
975
10.00
9.19
8.75
875
3.30
9.25
9 66
10.00
968
772
9.00
8.52
8.57
§.08
8.28
10.05
8.75
9.14
10.31
8.94
§.52
8.75

300
360
360
380
336

240
380
360
360
380
360
360
K
156

360
360
180

360
360
360
360
180
36¢
240
380
380
380
360

 Corriente

Carriente
Carrietite
Corienta
Corrlente
Corrienta
Corrients
Corriente
Corriente
Corriente
Coriente
Carfiente
Corriente
1-30 Dias
Corrente
Corriente
Corriente
Corciante
1-30 Dias
Cornente
Corriente
Carnente
Cornente
Corriente
Coniente
Corriente
Corriente
Corriente
Carriente
Comente
Carriente
Corriente
Corriente
Corrients
Corriente
Corriente
Comente
Cornente
Corriente
Cornente
Corrente
Corriente

Cornente

J




2077
208
209
210
211
212
213
214
215
276
217
218
219
220
221
222
223
224
225
226
227
228
229
230
231
232
233
234
235
236
237
238
239
240
241
242
243
244
245
246
247
248
249

01-A-3133
01-A-3147
01-A-3157
01-A-3161
01-A-3182
01-A-3202
01-A-3203
01-A-3210
01-A-3226
01-A-3228
01-A-3240
01-A-3244
01-A-3256
01-A-3257
01-A-3318
01-A-3338
01-A-3339
01-A-3347
01-A-3353
01-A-3368
01-A-3386
01-A-3393
01-A-3397
01-A-3413
01-A-3422
01-A-3425
01-A-3428
01-A-3429
01-A-3430
01-A-3444
01-A-3461
01-A-3464
01-A-3481
01-A-3493
01-A-3455
01-A-3503
01-A-3511
01-A-3516
01-A-3522
01-A-3531
01-A-3533
01-A-3551
01-A-3562

12,580.00
38,700.00
16.260.00
44,206.00
20.425.00
10.910.31
17,100.00
26,887.16
17,500.00
40,500.00
18.050.00
36,280.00
13.636.08
16.469.41
15.940.50
20,405.84
64,395.00
30.150.00
24.500.00
49,208.00
10,000.00
17.900.00
13,500 00
16.846.68
57,791.83
1385333
47 873,57
47,940.00
15,200 00
18,900.00
22.957.00
36,024.55
67.500.00
33,224.80
23,300.00
31,552.44
15,342.15
22,421.68

£.000.00
13.580.00
41.500.00
47,940 00
31,822 69

13.000.00
43,000.00
19,014.10
49,176.86
21,500.00
12,122.57
19,000.00
29,874.62
18.000.00
45,000.00
19,000 00
44 €07 .60
17,482.76
57.,188.23
32,341.97
2267315
72,247.00
33,500.00
27,223.00
54,676.00
11,000 00
20,243.00
15,000.00
18,718.75
64,213.14
15,503.70
53,192.86
53,267.00
16,000.00
22,000.00
25,508.60
38,838.00
75,000 oG
37.000.00
29.498.16
35,058.27
17.046.83
24,912.98
12,000.00
14,000.00
46,112.00
53,267.00
35,359.66

T 097
09
086
09
0.95
09
0.9
0.9
0.97
08
0.95
0.81
0.78
0.29
0.49
09
09
09
0.9
0.9
0.91
G.88
0.9
09
09
0.8
09
09
0.95
0.86
0.9
093
09
0.9
079
09
0.9
0.9
0.5
097
0.9
0.8
4.9

10,358 01
36,127.48
13,077.20
41.028.85
18,888.53
10,183.53
16,016.48
25,218 87
16,344.39
30,805.94
16.896.19
33,817.50
12,641.43
13,595.73
13,710.72
18,901.83
60.268.58
28,119.89
23,235.57
46,264.32

8.975 48
16.954.04
12.668.57
15,631.83
52,381.79
12,138.5%
44,794 .31
32.814.85
13.951.02
17,865.34
21,667.37
31,340 96
63.516.09
31,565.92
21,728.51
29,623 11
13,889 05
20.824.76

3,430 87
12.867.48
10,916.03
45322 22
28,966.94

09/30/2009
11/19/2009
12/14/2009
12/08/2009
01182010
04/21/2010
03/2572010
02/19/2010
03/24/2010
04/13/2010
0343072010
04/27/2010
04/30/2010
04/23/2010
07/15r2010
07/29r2010
08/17/2010
07/29/2010
OB/25r2040
09/10/2010
0971372010
09/2172010
08/23/2010
10/22/2010
1042812010
10721¢2010
10/26r2010
10/28/2010
10/26/2010
11/25/2010
12/01/2010
11/30/2010
G1/0772011
0143172011
122472010
01/26/2011
01/31/2011
02/0472011
0221720114
0272872011
02/21£2011
0212872011
Q3/18/2011

9.50
8.99
10.40
9.01
8.77
10.50
968
§.06
8.20
8.55
8.93
8.85
1008
925
5.98
9.25
7.46
7.85
8.51
7.49
8.97
9.39
9.32
9.62
7.76
10.00
7.65
7.66
8.92
8 86
8.88
7.55
8 a1
8.32
8.16
835
8.88
8.56
925
8 40
7.18
7.22
8.38

240
360
216

360
360
360
360
360
360
360
336
360
240
240
360
360
360
360

300
360
360
324
300
240
360

300
380
60
252
360
360
300
360
300
324
120
380
360
360
312

Corriente
Corriente
Cornente
Corriente
Comente
Comiente
1-20 Dias
Corriente
Cornente
Cormriente
1-30 Dias
Corrienle
Corrienta
Corrients
Corriente
Cornente
Corriende
Corriente
1-30 Dias
1-3C Dias
Corriente
Caorriente
Corriente
Corrienle
Corniente
Coirenle
Corrienie
Corriente
Corriente
Cornente
Corriente
Cortriente
Corriente
Corriente
Comiente
Corriente
Corriente
Corrignte
Cornenle
Cotriente
Corriente
Corriente

Corriente




250

252
253
254
255
256
257
258
259
260
261
282
263
264
265
266
267
268
269
270
271

272
273
274
275
276
277
278
279
280
281

282
283
284

285
286

287

288
289
290
261
292

01-A-3574

01-A-3593
01-A-3599
01-A-3601
01-A-3602
01-A-3613
01-A-3618
01-A-3637
01-A-3660
01-A-3666
01-A-3668
01-A-2692
01-A-3693
01-A-3696
01-A-3702
01-A-3711
01-A-3720
01-A-3724
01-A-3729
0t-A-3737
01-A-3753
01-A-3761
01-A-3763
01-A-3764
01-A-3776
01-A-3781
01-A-3782
01-A-3789
0%-A-3829
01-A-3840
01-A-3845
01-A-3851
01-A-3860
01-A-3873
01-A-3883
01-A-3%00
01-A-3902
01-A-3908
01-A-3910
01-A-3914
01-A-3919
01-A-3931
01-A-3934

40,000.00
22,000.00
47.373.30
13.720.00
20,700.00
11,640.00
14,250.00
47.773.43
35,500.00
15,750.00
55,800.00
17,657.89
22.500.00
35,865.00
25,181.49
21,394 00
23,944 00
22.460.00
29,155.00
57,000.00
56,800.00
40,000.00
36,450.00
29,100.00
24.250.00
22,359.23
36.946.37
49,500.00
16,094 45
16.267.35
14,550.00
25,650.00
47,000.00
33,855.00
45,500.00
50,850 00
20,251.37
40,552.05
21,340.00
25751.94
38,955 00
71,550.00
45,000.00

$0.000.00
24,958.50
52,637.00
14,000.00
23,000.00
12,000.00
15,000.00
55,000.00
40,500.00
17,500.00
£2,000.00
19.619.99
25,000.00
39.851.56
27,979.43
2377167
26,604.93
2597361
32.394.49
64.441.36
62,000.00
45,445.55
40,500.00
30,000.00
25.000.00
24.841.59
42,000.00
55,000.00
17,882.72
18,074.83
15,000.00
28.500.00
5443019
39.024.85
51,086.18
57,000.00
22.887.53
45,057.83
22,000.00
30,000.00
44,776 .80
80.000.00
50,000.00

0.89
0.88
09
098
0.9
0.97
0.95
0.87
0.88
09
09
08
0.9
0.9
0.9
0.9
0.9
0.86
09
0.88
0.9
0.88
09
0.97
0.97
0.8
0.88
0.8
0.9
0.9
0.97
0.9
0.86
0.87
0.89
0.89
0.88
0.3
0.97
0.86
087
0.89
0.9

75,169.63
19,967 .86
43,978 26
12.975.88
19.091.12
10.672.19
13,033.88
44.600.32
32,866.74
14,846.05
52,942.73
16,494 .17
21,932 91
33,601 09
23,224 .98
17.023.22
22,584 67
21,132.86
23.156.34
49.510.50
52,740.56
36,833.03
33.461.02
26,271.24
22,474 30
20,633.91
3344234
46,948.24
14,798.78
13,199.47
13,878.77
24,721.35
44,661.20
30,607 39
41,256.45
48.420.84
18,952 57
37628.19
19,756 12
24 515.87
34,432 20
67,527 23
42,928.23

‘05/66/2011

0372172011
04/30/2011
03131/2011
04/06/2011
04/16/2011
05/04/2011
05/18f2011
06/29/2011
05726/2011
05/3%/2011
0641642011
06/21/2011
06/15/2011
061202011
062412011
06/30£2011
08/08/2011
07/05/2011
07/29/201
08/16/2011
08/02/2014
OBN0O2011
07/30f2011
08/30/2011
0872472011
0872972011
08/30/2011
09/26/2011
05/30/2011
09/30/2011
10/18/2011
1001772011
1013172011
10/28/2011
0413072012
11/16/2011
1415120114
11/30/2011
1211572011
1112412011
11/30/20114
12/058/2011

7.50
7.85
7.07
8.14
8.14
8.41
7.97
7.71
757
8.29
7.865
B.21
7.89
7.81
7.97
8.27
7.89
8.05
8.03
7.51
7.42
7.56
7.58
7.70
7.7%
7.83
761
7.44
8.09
8.17
7.56
712
7.35
7.54
740
6.92
7.39
6.95
7.37
7.21
7.07
6.87
6.95

360
324
300
360
312
300
300
360
360
360
360

360
348
300
180
360
348
180
240
360
300
300
276
300
300
300
360
288
180
360
360
360
264
360
360
324
312
300
360
240
360

Corrente
Comiente
Corriente
Comiente
Cormenle
Corrients
Corriente
Corriente
Corriente
Coriente
Corriente
Cormiente
1-30 Dias
Cofriente
1-30 Dias
Comiente
Corriente
Corriante
Corrienle
Corriente
Corriente
Corriente
Comenle
Corienle
Carriente
Corriente
Carriente
Corriente
Corriente
Carnente
1-30 Dias
Corrente
Corriente
Cornente
Corrents
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cornente
Corriente
Corriente

Caorrienle

/




293
294
295
296
297
298
299
300
301
302

01-A-3941
01-A-3943
01-A-3957
01-A-3975
31-A-3995
01-A-3997
01-A-4012
01-A-4021
01-A-4026
01-A-4029
01-A-4067
01-A-4071
01-A-4081
01-A-4094
01-A-4105
01-A-4108
01-A-4109
01-A4110
01-A4111
01-A-4113
01-A-4114
01-A-4115
01-A4116
01-A-4117
01-A-4122
01-A-4123
01-A-4125
01-A-4126
1-A-4128
01-A-4130

i-A-4133
21-A-4134
01-A-4135
01-A-4136
01-A-4138
01-A-4143
01-A-4144
01-A-4146
1-A4 147
01-A-4148
01-A-4149
01-A-4150
D1-A-4152

23,000.00

40,100.00
27,500.00
20,370.00
18,052.20
35,789.09
25,220.00
56,044 64
39,259.00
30,600.00
20,295.68
17.500.00
44,000.00
12,610.00
45,428.25
40,000.00
16,150.00
43,782.92
25.200.00
43,300.00
16,989.30
53,700.00
26,664.55
32,000.00
24,978.48
57,370.75
47.527.75
28,500.00
46.323.32
23,050.00
27,740 00
26,085.00
41,168.84
43.881.25
30,800 00
17,500.00
43,643.25
41,048 25
78,519.69
28,800.00
28,800.00
51.810.71
21,200.00

28,000.00
44,627 .42
30,000.00
21,000.00
20,058 08
40,560.39
26,000.00
62,271.82
55,000.00
34,000 00
22,650.70
20,000 00
49,123 82
13,000.00
50,475 83
50,000.00
17,000.00
48,647 69
28,000.00
50,185.17
19,500.00
$0,000.00
36,033.60
45,000.00
34,811.71
63,745.28
52.808.61
40,750.36
51,470.36
28,500.00
28,200.00
39,240 98
50,000.00
43,756 .84
34,250.00
21.690.00
51,345.00
47,000.00
§7,244.10
32,000.00
32,000.00
58,111.06
76,500.00

0.82
0.9
0.92
0.97
09
0.68
097
09
071
0.9
Q.9
0.88
0.9
0.97
0.9
0.8
Q.85
09
09
0.86
0.87
0.9
0.76
071
Q.72
0.9
0.8
0.7
4.8
0.81
0.85
0.86
0.82
0.9
0.8
.81
0.85
0.87
0.9
09
0.9
G.89
0.8

21,367.39
37.818.17
26,106.89
19,220.56
16,672.01
31,932.45
23,952.80
53,213.63
37,386 57
29.214.63
18,245.48
16.79%.13
42,048.55
10.517.8¢
43,135.54
37.625.22
16,063.77
41,793.15
24,419.09
41,030.53
16,344.77
51,104.00
25,623.45
30,991.55
22.411.80
54,555 20
44 .337.96
27.033.88
44,186.01
2208583
26.478.37
2486261
37.816.48
41,918.58
29,537.01
18,580.88
41,698.89
39.274 .55
T0.724.98
27.578.09
27.534.25
26,981.83
20,381.80

11130/2011
12/07/2041
1202272011
12/28/20% 1
01/31/2042
0212972012
0173112012
03/02/2012
0912772012
02/2112012
0212912012
037262012
04/2512012
03/29/2012
03/302012
04/18/2012
0313112012
0472572012
0412312012
04/28/2012
04/3072012
0412342012
0713012012
0412472012
0412472012
0412672012
04/18/2012
0473042012
04/26/2012
0412772012
0412872012
051072012
05/11/2012
D4130£2012
0513012012
06/15/2012
0403072012
07/06/2012
05031/2012
06/22/2012
05/25/2012
082172012
05/28/2012

716

6.95
7.17
7.27
7.50
710
7.21
7.17
6.88
7.59
7.92
7.92
7.23
7.94
7.12
7.42
7.58
6.99
7.71
7.50
796
677
7.71
7.54
7.36
6.92
6.97
7.64
.97
7.70
7.18
7.21
6.98
723
7.61
738
725
7.26
729
7.15
7.64
6.94
7.83

360
360
360
360
300
240
360
360
360
360
240
360
360
180
360

300

360
360

360
300
366

240
isin]
50
360
380

Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cornente
Corrignte
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corrienle
Corriente
Corriente
Corciente
Corriente
Corriente
Caorriente
Corriente
1-30 Dias
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cornenle
Corniente
Corriente
Corriente
Cormente
Corriente
Corrienie
Comente:
Cornente
Comenis
Corfienia
Cormenta
Cuorriante
Cotriente
Corriente
Comieitte
Corriernte

Carisnfe

i




|33
337
338
339
340
341
342
343
J44
345
345
347
348
349
380
51

382
353
364
355
356
357
358
358
369

361

62

363

65
366

368
369
370
371
372
373
374
375
376
377
378

01-A-4155
01-A-4156
01-A-4181
O1-A-4162
01-A-4163
01-A-4168
21-A-4170
H-A-4172
01-A4174
H1-A-4177
01-A-4178
0164179
G1-A-4181
01-4-4182
1-A-4183
01-A-4188
01-A-4189
Q1-A-4183
01-A-4185
01-A-4203
01-A-4206
01-A-4208
07-A-4240
01-A-4219
01-A-4220
01-A-4221
01-A-4230
Ot-A-4232
01-A-4235
C1-A-4237
81-A-4240
01-A-4241
01-A-4243
01-A-4245
-A-4246
01-A-4247
01-A-4248
01-A-4248
01-A-4256
O1-A-4257
01-A-4258
01-A-4259
01-A-4281

45,742.75
45.048.00
24,3130.00
18,942.00
2500000
31,500.00
47.974.00
20,500.00
36,600.00
58, 78015
4364325
34.700.00
34,200.00
22,737.60
&1,081.00
2245000
24.808.31
40,500.00
25000.00
25,00:0.00
15,879.91
268.578.00
1 .040.00
32,400.00
14,100,800
62,200.00
43,8581.26
29.450.00
33.300.00
42,000.00
16,200.00
40,104.67
43,000.00
22,843.35
39,600.00
21,600.00
40,184.75
17 466.00
24,00 .00
32 100.00
41,4060 00
44,064 00
17.750.00

"50,825.28

55 607 .22
27,0006
22,000.00
52,000.00
35.600.00
54,000.00
25,095 63
43,000.00
65,289.08
A8 452 60
55,000.00
39,006.00
25,264 00
67 BB7.78
48,416.94
27 67590
45,600.00
28,000.00
30,783.06
26,160.65
30,000.00
32.000.00
36.0100.00
18,000.00
70,000.00
48,756.94
42.084.13
37.000.00
60,000.00
18,000.00
44.560.74
70,900.00
25,381.50
44,000.00
25,500.00
45 000,00
20,500 00
56,458 90
36.,000.00
5840122
49,000.00
35,500.00

_ 09,

088
0.8
0.86
0.48
0s
0.89
0.82
c.84
asg
0.9
0.62
.88
0.9
0.9
0.46
0%
ne
0.88
081
0.61
0.89
0.57
6.9
0.78
0.8%
0.8
o7
03
07
.3
09
Q&1
0.9
Q.8
.85
0.8%
0.85
0.43
0.89
0.7
0.9
Q.5

43,723.86
46,892 .08
23,181.19
18,181.48
23563.52
29.936.67
A45,755.33
18,381.27
29,589.71
55 843 37
41612.26
32 2d6. 1
32 535.98
21,679.13
58,135.84
2127582
2308515
38,568.83
73,873.00
23,840.97
15,158.62
21,449.48
20,585 .96
30.868.67
13,499.79
59.494.00
41,922.67
28,106.02
31,7858.88
40,018.93
15,131.94
33,460 48
41044 BY
21,339.42
37 544.71
20,354 20
I8 A56.90
16,741.25
20.151.08
30,743.55
27.062.48
40,180.89
16,081 22

05/26/2012
0s/2120%2
05/24/2012
05/31/2012

© 05302

0871572012
05/29/2012
053172612
O7i05f2N 2
Qesrz12
0573172012
053172012
06/07/2012
Q71092012
05/3112012
05/31£2012
06/04/2012
05/04/2012
06122012
07/14/2012
QB/2212012
o6f21/2012
071072012
06f28/2012
C6/26/2012
06/27/2012
07/05/2012
0812912012
06/30/2012
08/02/2012
07/12/2012
08/06/2012
071062012
0741072012
08/20/2012
08/01/2012
07/2772012
D7/18/2012
08/01/2012
07/26/2012
07f2772012
O7126/2012
0712772012

€.98
7.2
.05
7.83
7.08
7.02
€.87
7.45
6.98
6.81
5.89
.86
5.98
7.77
6.73
7.19
718
592
7.13
7.04
7.43
7.0¢
7.0
7.80
7.57
6.78
.89
7.09
£.96
5.956
7.49
877
598
7.22
692
717
6.92
737
7.25
7 Qo
& 89
6.81
7.62

" 360

360
360
380
380
360
260
2728
300
360
380
380
350
380
360
350
283
eing
360
350
38
380
aiitv]
260
360

380
348

el=30)
300
189
360
300
360
312

180

300

300
240

Corrien‘teﬁ _
Cornente
Corriente
Corriente
Comientie
Corriente
Corriente
31-60 Dias
Corriente
Comente
Corrignte
Coreiente
Comiente
Corrienie
Carrienta
Corrente
Carrients:
Carrgnte
Corriente
Cormente
Corriente
Corriente
Corriernte
Corriente
Corrente
Corriente
1-30 Dias
Corrente
Corsiente
Corriente
Corriente
Corrente
Carrente
Corrente
Corriente
1-30 Dias
Corriente
Carrients
Corriente
Cormmente
Carente

Corriente

Corrienta




379
380
381
382
383

385
386
387
388
389
390
391
392
393
394
395
396
397
398
389
400
401
402
403
404
405
406
407
408
409
410
411
412
413
414
415
416
417
418
4189
470
421

. 01-A-4262

01-A-4264
01-A-4268
01-A-4274
01-A-4276
01-A-4278
01-A-~4281
01-A-4282
01-A-4284
01-A4286
01-A-4288
01-A-4281
01-A-4296
01-A-4297
01-A-4299
01-A-4300
01-A-4301
01-A-4302
01-A-4303
01-A-4305
01-A-4309
01-A-4311
01-A-4312
01-A-4313
01-A-4314
01-A-4318
01-A-4319
01-A-4320
01-A-4321
01-A-4325
01-A4332
01-A-4333
01-A-4334
01-A-4327
01-A-4338
01-A4339
01-A-4341
01-A-4343
01-A-4345
01-A-4346
01-A-4347
01-A-4348
01-A-4350

22,310.00
25,650.00
34,000.00
18,000.00
28,800.00
31,982.00
26,800.00
27,000.00
50,562.18
71,708.30
40,000.00
53,681.75
27.000.00
35,000.00
12.400.00
71.250.00
18,700.00
31,070.00
37,350.00
42,006.00
42,000.00
41,938.51
46,800.00
44.000.00
£69,625.00
56,050.66
29,300.00
45.000.00
28,550 00
21,350.00
45,134 .64
15,000.00
85,500.00
27,800.00
54,000.00
20,700 00
63,000.00
31,500.00
37.800 00
100,000.00
24.000.00
33,960.00
55,635 00

23,000.00
28,500.00
4545984
25.002.79
32,000.00
36.500.00
29,884.96
46,089.97
56,180.20
79,675.89
47,170.61
$9,646.39
30,000.00
38,900.39
20,000.00
75,000.00
21,000.00
35,000.00
41,500.00
52,548 89
50,678 50
53,000.00
52,000.60
49,000.00
88,589.51
65,289.06
40,004.38
50,332.49
51.600.00
26,000.00
53,099.58
24.029.06
95,000 00
31,956 33
60,000.00
23,000.00
70,000.00
35,000.0G
42,000 00
172,500.00
43,500.00
40,000.0¢
£65.452 94

" 0.97

0.9
0.75
0.76

0.9
0.88

09
0.59

0.9

09
0.85

0.9

0.9

09
0.97
095
0.89
0.89

09

08
0.83
Q.79

08

0.9
0.79
0.86
0.73
0.89
0.56
0.82
0.85
062

09
0.87

09

0.9

0.9

08

0.9
058
0.55
0.85
0.85

20,217.52
24.601.11
32.560.83
18,098.50
25.879.80
29972.29
24532.95
13,377.64
47 870.27
68,400.59
38,324 .14

51,434.82

25,914.22
29,683.90
18,440.10
65,746.11
17,869 30
29,904 92
35,750,36
40,066.75
40,226.26
40,195.43
44 893 41
36,238.87
58,292.49
53,562.67
27,355.26
43,219.52
26,051.98
20,420.95
42,933.08
13,610.48
82,075.53
26,502 83
51,820.45
19,900.55
59,072.20
30.249.87
36,296.32
91,609.72
22.664,97
32.549.58
53.418.47

07/26/2012
07/26/2012
08/21/2012
081672012
0727720142
084152012
07/26/2012
0713072012
0872872012
08/17/2012
0773072012
0773172012
08/1072012
08/2472012
0B/14r2012
08/3172012
08/4672012
08/28/2012
08/3172012
0873072012
082472012
09/06/2012
08/30/2012
09/18r2012
0840772012
0971372012
10/10/2012
1172072012
08/06/2012
09/12,2012
09/14/2012
Q91772012
09/2172012
09/14/2012
09/26/2012
09/2772012
10/27/2012
0912612012
09/27/2012
10/18/2012
10/08/2012
09/27/2012
09/29/2012

7.24
7.10
7.0t
734
7.14
7.04
7.49
7.24
721
7.1
7.28
717
7.32
7.40
.37
689
741
736
7.04
6.93
7.26
7.27
7.21
7.23
7.06
7.10
7.43
7.22
7.36
7.14
6.90
762
7.00
7.08
717
7.34
6.71
735
728
668
6 98
7.25
7.08

240
360
360
360
240
312
252
120
336
360
360
360
360
180
324
275

360
360
348
380
360
360
360
180
360
360
360
360
360
360
240
360

360
360
300
360
360
360
360
360
360

Corriente” "’

Cornenle
Cormenle
Cormriente
Comente
Corriente
Cornente
Corriente
Cotriente
Corriente
Corriente
Corrignta
Corriente
Corrienle
Cornente
Corriente
Corriante
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cornente
Corriente
Cornente
Corriente
Corrienie
Corriente
Corriente
Corriente
Cottienle
Correnle
Comente
Comienle
Comenle
Cornente
Corrignle
Corriente
Corrente
Corriente
Coriente
Comente
Corriente

Corriente

/




Tl az2
423
424
425
426
427
428
429
430
431
432
433
434
435
436
437
428
439
440
441
442
443

445
448
447
448
449
450
451

452
453
454
455
456
a57
458
459
450
461

462

463

464

J—

01-A-4354

01-A-4356
01-A4357
01-A-4358
01-A-4359
01-A-4360
01-A-4362
01-A-4364
D1-A-4366
01-A-4367
01-A4370
01-A-4371
01-A-4373
01.A-4377
01-A-4378
01-A4380
01-A-4381
01-A-4384
01-A-4385
01-A4386
01-A-4387
01-A-4388
01-A-4391
01-A-4392
01-A-4394
01-A-4396
01-A4397
01-A-4399
01-A-4400
01.A-4402
01-A4403
01-A<4405
01-A-4413
01-A-4415
01-A4416
01-A4417
01-A-4422
01-A-4427
01-A4429
01-A4433
01-A-4435
01-A-4437
01-A-4439

20,638 80

67,500.00
41,500.00
25,020.00
45.000.00
48,753.00
47,700.00
22,500 00

6,000.00
22,800.00
15,000 00
27,000.00
34,290.00
62,963.25
42.135.20
47.510.75
47,038.00
42,750.00
55,800.00
58,500.00
41,200.00
85275.00
19,800.00
22.500.00
46,610.28
23,850,00
69.828.45
56,106.43
90,000.00
43,322.00
65,700.00
23,000.00
60,000.00
36,824 00
67,347.26
40,800.00
24,300.00
34.740.00
99,000 00
45,000.00
55,000.00
36,000.00
53,000.00

22,000.00
75,000.00
46,500.00
27.800.00
50,332.49
55,000.00
53,000.00
25,000.00
8,000.00
24,000.00
30,000.00
30,000.00
38,100.00
69,959.17
56,000.00
52.789.72
52.285.56
47,500.00
62,000.00
65,000.00
53.473.48
94,750.00
22,000.00
25,000.00
51,789.20
26,500.00
77.587.21
62,340.48
100,000.00
51,000.00
73,000.00
37,000.00
75,000.00
42,000.00
80,482.75
47.852.12
27,000.00
38,600.00
110.000.00
55,000.00
66,000 00
40,000 00
£8.000.00

0.94
0.9
0.89
0.3
0.89
0.89
0.8
0.9
0.75
0.95
05
08
0.9
0.9
0.75
0.9
0.9
098
09
08
077
0.9
09
0.9
09
0.9
09
09
08
0.85
0.9
0.62
0.8
0.88
0.84
0.85
a9
0.8
0.9
0.89
0.83
09
0.78

18,497.05
61,064.15
39,774.24
24,065.50
42,792.13
46,721.44
45,804.72
21,685.02

5,778.92
22,235.77
14,224.72
22,151.12
32933.31
60,477.38
28,317.74
45.499.28
45.086.21
40,5965.53
53,470.78
56,042.83
38,860.95
81.824.03
19,147.27
21,628.7T1
45158 31
22,967.58
63,002.91
4429270
86,388.89
30,846.06
62,815.36
21.442.99
52,665.16
33.585.55
64.695.20
38,395.30
23.461.03
33,232.18
92,881 79
47.080.96
51.441.28
3421002
48.827.85

0972872012

10/08/2012
101242012
10/10/2012
11/28/2012
10/05/2012
10/17/2012
10r23/2012
10/09/2012
10/17/2012
10/15/2012
10/18/2012
1072472012
1153072012
102572012
102272012
102512012
10/26/12012
10130/2012
11/06/2012
11/30/2012
01/15/2013
10/30/2012
10/30/2012
0512512013
10/31/2012
111472012
112172012
11730/2012
11/07/2012
01/14/2013
1211272012
03/08/2013
117282012
11/24/2012
061132013
11/20/2012
12r13/2012
12/04/2012
11/29/2012
11/30/2012
12/03/2012
01/11/2013

7.86
6.98
7.25
7.46
7.05
7.12
6.75
717
8.50
7.20
8.00
7.15
7.23
©.72
7.28
678
6.86
6.89
6.82
6.80
6.90
6.67
7.26
7.18
6.86
7.14
6.63
6.90
6.65
6.85
6.74
73
6.81
5.99
6.71
6.82
708
6 91
672
6.85
708
6 96
6.77

300
240
360

360
360
360
360
360
360
300
240

360
360

360
360
360
360
360
360
360
360
360
360
240
144
360
360

300
192
240
360
260
360
360
360
360
300
360
360

Corriente
Corriente
Comente
Corriente
Corrieate
Corriente
Corrignte
Corriente
3160 Dias
Corriente
Cordenta
Corriente
Coriente
Comiente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cornente
Cormiente
Corriente
Comiente
Comienta
Cormriente
Corriente
Coriente
Cortiente
Corriente
Corriente
Coniente
Corriente
Cornenta
Corrieate
Corriente
Corriente
Cofriene
Corrieme
Cornente
Cornente
Corrienta
Corriente
Corriente

Cocriente




465
466

468
469
470
471
472
473
474
475
476
477
478
479
480
481
482
483
484
485
486
487
488
489
490
491

492
493
494
495
496
497

498
499
500

502
503

505
506
507

01-A-4445“"
01-A-4446
01-A-4447
01-A-4448
01-A-4449
01-A-4450
01-A-4452
01-A-4453
01-A-4457
01-A-4458
01-A4462
01-A-4464
01-A-4466
01-A-4473
01-A-4474
01-A-4477
07-A-4480
01-A-4487
01-A-4491
01-A-4493
01-A-4496
07-A-4459
01-A-4501
01-A-4502
01-A-4506
01-A-4513
01-A-4514
01-A-4516
01-A4518
01-A-4520
01-A-4521
01-A-4523
01-A4524
01-A4526
01-A-4529
01-A-4531
01-A-4533
01-A-4536
01-A-4541
D1-A-4543
01-A-4546
01-A-4548
01-A-4553

47,598.00
25,200.00
43.875.00
£0,000.00
12.610.00
43,875.00
26,600.00
28,775.00
22,500.00
44 177.00
22,658.40
23,750.00
26,100.00
39,375.00
31,858.07
27,000.00
31,031.17
55,553.73
34.512.00
36,000.00
55,861.29
29,750.00
54,426 41
84,714.96
63,000.00
50,456.00
23.000.00
32,400.00

108,000.00
83,250.00
48,309.75
23.007.00
57,600.00
60,000.00
23,000.00
35,826.26
24,500 00
46.000.00
38,700.00
65,450.00
84,500 00
45,155.00
£1,900.00

. 52.867.36

28.000.00
48,750.00
100,000.00
13,000.00
48,750.00
32,000.00
33,400,00
25,000.00
50.000.00
25176 00
25.000.00
29,000.00
43.750.00
38,200.00
30.000.00
37,322 69
61,726.37
42,000.00
51.850.44
62.380.00
35,000.00
85.944 16
99.071.51
70.000.00
56,062.22
26.,000.00
37.000.00
120,000.00
92,500.00
53.677.50
30,000.00
64,000.00
68,000.00
27.100.00
42,216 18
66,000.00
51,767 96
43,000,990
77.000 00
94,750.00
53,000.00
91.000 00

09
0.9
09
08
0.97
0.9
.83
086
09
0.88
0.9
0.95
0.9
0.9
0.83
0.9
083
0.9
0.82
0.69
0.9
0.85
0.63
0.86
0.9
0.9
0.88
0.88
0.9
0.9
0.9
0.77
09
0.88
0.85
085
0.37
0.88
09
085
0.89
0.85
0.9

4032471

24,164.10
39,920.59
75.738.58
12,221.16
42,040.00
25,526.14
27.620.65
21,544.04
41,995.81
21,344 22
22,004 43
25,000.73
37,931 10
29,326.28
23,186.28
28,945.77
53,437.52
33,152.02
3441284
53,802.08
28,591.20
52,118.00
81,364.21
60,349.08
48,689.87
22,050.11
30,740.33
104,304.36
76.786 95
44,398 .86
9,958.49
55.514.41
54.608.50
22,037.24
534,351.33
23670.58
44 595.37
37,057 52
62,671.92
81,103.20
15,561 39
79,494 .92

1242112012
12/13/2012
1201272012
02/23/2013
1210772012
121772012
1211372012
12/07/2012
12132012
121102012
12/08/2012
01/29r2013
12/13/2012
1211742012
04072003
12128/2012
12/18r2012
12/28/2012
12/28/2012
01/08/2013
01/18/2013
04/08/2013
01/16/2013
01/2172013
01/15/2013
01/2212013
02/0712013
0172412013
01/28/2013
04/05/2013
01/23/2013
01/29/2013
02/0512013
02/07/2013
02/05/2013
02/05/2013
013012013
04/19/2013
0210912013
0210772013
02/0712013
02/082013
042212013

6.95
7.12

6.95
6.69
7.73
6.89

7.10
7.06
7.19
6.89
7.18
730
7.10
6.90
7.02
7.01

6.99
7.09
7.14
7.01

6.82
6.99
6.78
6.63
6.72
6.94
7.27
7.27
7.04
6.83
7.25
7.53
7.06
§.97
7.44
7.32
7.44
7.13
7.27
7.05
6.73
7.23
7.08

180
360
240
300
360
360
360
360
360

360
276
360
360
360
360
276
360
360
360
360

360
360
360
360
360
360
360

Corriente
Cornente
Cormiente
Corrtenta
1-30 Dias
Corriente
Corfiante
Comienig
Corriente
Comiente
Corriente
Corrienie
Cornente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Comente
Comente
Comente
Cosriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corrieate
Corrienta
Corriente
Corrniente
Corriente
Cornente
Cornente
Corriente
Corriente
Corsiente
Cornente
Comieme
Cormente

Corriente

/
/¢

/
‘4




508
509
510
511
512
513
514
515
516
517
518
519
520
521
522
523
524
525
526
527
528
529
530
531
532
533
534
535
536
537
538
539
540

542
543

545
546
547
548
549
550

01-A-4568
01-A-4559
01-A-4563
01-A-4584
01-A-4570
01-A4576
01-A-4578
01-A-4580
01-A-4582
01-A-4583
01-A-4585
01-A-4588
01-A-4550
01-A-4554
01-A-4595
01-A-4506
01-A-4598
01-A-4600
01-A-4603
01-A-4604
01-A-4605
03-A-4609
01-A4610
0f-A-4612
01-A-4B16
01-A-4617
01-A4618
01-A4619
01-A-4620
01-A-4624
01-A-4625
01-A-4626
01-A-4629
01-A-4631

01-A-4632
01-A-4633
01-A-4634

01-A-4€35
01-A-4638
01-A-4641

01-A-4648
01-A-4649
01-A-4651

49937.00
42,500.00
26.480.70
38270.35
46,011.70
63.584 .57
34,500.00
21.650.00
90,000 00
21619.00
12,600.00
45,5613.06
16,000.00
22,637.00
32,000.00
50,519.23
64,073.00
27.,000.00
100.702.00
45,000.00
25,000.00
64,073.00
47,510.75
19,800.00
31,382.00
40,383.00
44 663.50
51.300.00
21,197.00
63.835.00
44.000.00
26,412 Q0
21,163.51
45,679.97
31,230.00
64,073.00
23.930.72
23,600.00
17,000.00
33.987.00
49.000.00
29.880.00
41.747.00

§7,.000.00
54.000.00
31,153.77
61.726.37
5112411
75.529.48
39.000.00
25,200.00
128,000.00
25.000.00
15,112.50
54,546.15
30,429.64
2B.000.00
40,000.00
71,256.70
71,192.22
30,000.00
113.000.00
60,000.00
31,274.32
71.192.22
52.789.72
22,000.00
34,892.31
47,500.00
49,626.11
57,000.00
24,000.00
75,100.00
52.115.39
30,0600.00
34,261.80
50,755.52
34.700.00
71,192.22
27.000.00
26.638 33
20,000.00
40.278.69
56.842 37
34.000.00
47,000.00

0.58
0.79
0.85
062
0.9
.84
088
0.86
0.7
0.85
0.83
0.83
0.53
081
0.8
0.71
0.9
0.9
0.89
Q.75
0.8
09
09
0.9
08
0.85
0.9
0.9
0.88
.85
0.84
0.88
Q.62
08
09
0.9
0.85
0.89
0.85
0.84
Q.86
0.68
0.89

47.994.15
41,026.99
25.363.28
36,559.24
44,160.61
61.044.55
33.485.13
20,902 66
83,210.99
20,826.38
12,281.23
42,577.90
15,218.47
21,995.82
30,873.44
48,878.28
59,133.98
25,754 10
96.914.65
39.506.45
19,377.68
61,984 67
45,969.70
19.241,33
29,482.09
33.805.06
41,266.81
48,333.36
20.349.55
61,884.33
40,897 31
23,989.08
14.100.86
44 34811
30,334,771
62,015.25
22,833.91
22.399.98
16.542.00
32,825.42
46.343.10
28,888.10
31.074.50

02/1512013 "
0212372013
02/15r2013
03/1972013
03/14/2013
03/20/2013
Q3/13/2013
Q2272013
037152013
0411212013
030972013
07/20/2013
03/08/2013
0372172013
04/15/2013
03/15/2013
G3/26/2013
03/21/2013
03/16/2013
0412212013
Da1Q/2013
03/21/2013
03/21/2013
03/1572013
03/22/2013
03/21/2013
G4/1212013
041712013
031212013
04/06/2013
041052013
0411072013
04/10/2013
05/17/2013
04/09/2013
04/30/2013
D4/05/2013
04/03r2013
04/1372013
04/17/2013
04/22/2013
04/15/2013
0473072013

Ty

7.14
7.42

7.34

7.12

7.03
7.55
7.37

7.12
7.54

7.98
7.18
7.7%
7.53
7.33
7.15
7.10
7.45
705
7.21

769
713
7.0
7.59
7.43
7.26
7.11

7.25
7.75
7.00
725
7.35
7.7%
7.10
7.35
7.00
7.75
7.75
7.75
735
725
735
7.25

360
360
360
380
360

360
380
240
380
360
240
300
360
350
360
240
300
380
180
120
360
360
360
264
360
240
360
300
360
348
216
360
350
360
360
300
275
360
348
276
360
360

Corriente
Comiente
Corriente
Comignte
Corriente
Corriente
Comente
Corniente
Corrignle
Coimente
Corrienle
Cordente
Corriente
Cormnente
Comiente
Corrignte
Corrignte
Corriente
Comrignte
Corriente
Corriente
Corrienie
Corriente
Cormeante
Corriente
Corriente
Cormrieme
Corriente
Corriente
Corriante
Corriente
Carriente
Cortiente
Corriente
Corrente
Corriente
Corriente
Corrente
Corriente
Corsiente
Caormriente
Corriente

Corrignte

9,




551
552
553
554
555
556
557
558
559
560

562
563

01-A-4652
01-A-4653
01-A-4655
01-A-4G56
01-A-4661
01-A-4665
01-A-4656
01-A-4667
01-A-4868
01-A-4669
01-A-4671
01-A-4673
01-A-4674
01-A4675
01-A-4678
01-A-4679
01-A-4682
01-A-4683
01-A-4684
01-A-4685
01-A-4686
01-A4690
01-A-4691
01-A-4692
01-A-4693
01-A-4697
01-A-4698
01-A-4701
01-A-4702
01-A-4706
01-A-4709
01-A-4710
01-A-4712
01-A-4715
01-A-4717
01-A-4720
01-A-4725
01-A-4726
01-A-4727
01-A4729
01-A-4730
01-A-4732
01-A-4733

27.500.00

23,000.00
44,010.00
30,070.00
50,000.00
20,700.00
46,635.25
51,858.50
36,055.00
46.873.25
44,224.00
51,073.82
51,635.00
17,919.41
45,900.00
44,229.00
63,000.00
49,415.00
26,152.38
45,000.00
54,922.00
36,139.81
45,000.00
51,850.00
20,773.00
26,000.00
63,000.00
27.900 00
55.440.82
17,000.00
42 570.00
64,073.00
25.500.00
26,100.00
24,657.00
18,000.00
47,000.00
21.000.00
96,000 00
41,383.77
64,498 00
18.000 00
62,942.50

35.111.38
26,000.00
48,800.00
31,000.00
56,600.00
23.000.00
51,816.94
57 620.55
45,500.00
52,081.39
54,000.00
58.631.41
58,000.00
20,000.00
51,000.00
49,500.00
70,000.00
61.000.00
31,000.00
56.126.12
62,500.00
60,233.01
50,000.00
61,000.00
26,579.68
64.841.38
71.400.00
31,000.00
66.670.78
21,000.00
47.300.00
71.192.22
30,000.00
29,000.00
26,000.00
19,000.00
65.000.00
52,049.51
108.000.00
45,981.97
71,664 .44
20.000.00
69.936.11

078
0.88
09
0.97
0.89
08
09
0.9
079
0.9
0.82
0.87
0.89
0.9
0.9
0.89
09
o0.81
0.84
0.8
0.88
0.6
09
0.85
0.78
0.4
0.88
0.9
0.83
0.81
0.9
0.9
0.85
0.9
0.85
0.95
0.72
0.4
0.89
0.9
09
0.9
0.9

25,629.94
22370.04
42,677.71
29,112.03
47286 64
10,991.68
45,141.86
50,170.44
34.925.30
45413.58
42,643.82
49.585.19
50,099.56
17,136.79
44,548.62
41,356.85
60,776.18
47.967.33
25,380.24
43.658.49
51,039.12
3514475
43.606.34
50,377 65
20,243.04
24,636.01
61.002.84
25.666.21
53.348.96
15.579.62
41270.76
61,545.41
24 964.95
25373.15
23,981.17
17,437.49
45,393.78

9,517.58
93,091.67
40,160 18
62,346.53
17.521.59
61.019.71

0572912013
04126/2013
07/31/2013
Q412312043
0472712013
0573012013
05/16/2013
057312013
05/08/2013
05/28/2013
05/1712013
0752912013
05(18/2013
05/04/2013
05/09/2013
05/30/2013
05/132013
05/24/2013
05/23r2013
05/15/2013
051512013
0572172013
0512472013
05/3072013
07/3072013
05/22/2013
05/31/2013
05/29/2013
06/15/2013
053012013
06/05/2013
0612712013
052012013
05/31/2013
05/31/2013
05/29/2013
06132013
08/19/2013
06/20/2013
06/05/2013
06129/2013
06/10/2013
06/22/2013

7.35
7.75
7.10
710
6.75
7.75
6.90
6.90
735
6.90
7.25
6.90
7.25
7.75
7.25
7.25
7.10
7.25
7.35
7.25
725
6.90
7.25
7.25
7.75
7.35
6.90
7.35
7.25
8.75
7.25
6.90
7.35
7.35
775
6.75
7.25
6.90
7.05
7.25
6.90
7.75
6.90

240"

288
360
360
360

360

360
360
300
360
300
360
360

360
240
360
360
360

276
360
240
324
360
360
360
360

360
360
240
360
350
360
360
360

Corriente
Comente
Carriente
Cornene
Corriente
Cosiente
Cormente
Carrlente
Cormriente
Corriente
Corriente
Cornente
Corrientle
Cormiente
Corrienle
Corriente
Corrente
Corriente
Caorriente
Corriente
Corriente
Corriente
Comente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corniente
Caorriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corrignte
Carriefita
Caorriente
Corriente
Cormienle
Cormriente
Corriente
Corriente

Corriente

j/




534
595
596
597
598
599
600

602
603
604
605
606
607
608
609
610
611
612
613
614
615
616
617
618
619
620
621

622
623
624
625
626
627
628
629
630
631

832
633

634
635

636

01-A-4734
01-A4737
01-A-4740
01-A-4741
01-A-4742
01-A-4743
01-A-4744
01-A-4745
01-A4748
01-A-4748
01-A-4749
01-A-4750
01-A-4751
01-A-4752
01-A4753
01-A-4755
01-A-4757
01-A-4758
01-A-4759
01-A-4761
01-A-4764
01-A4766
01-A4767
01-A-4768
01.A-4775
01-A4778
01-A-4779
01-A-4781

01-A-4782
01-A4785
01-A4786
01-A-4788
01-A-4789
01-A-4730
01-A4791

01-A-4792
01-A-4793
01-A-4796
01-A-4797
01-A-4798
01-A-4799
01-A-4800
01-A-4801

20,000 00
22,982.00
46,630.95
45,770.16
44,368.00
34.180.56
49,500.00
31,082.40
46,873.25
65,000.00
47,93575
40,001.00
93,858.00
99,000.00
99,657.00
85.050.00
97.830.00
46,635.25
49,797.25
86,090.00
17.945.00
15,025.00
18,009.88
30,000.00
29,700.00
43,000,00
34.600.00
50,328 50

100,000 00
33,000,00
65.000.00
25,200.00
14.145.00
75,000.00
28,800.00
26,400.00
20,000.00
25,731.00
84.150.00
48,767.42
45,000.00
27,000.00
49,000 00

29,243.38
26,070.00
52.000 00
68,476.07
52.000.00
45,680.56
55,000.00
35.000.00
52,081.39
90,000.00
53,261.94
50,000.00
107,000.00
219,512.86
110,730.00
94,500.00
108,700.00
51,816.94
55,330.28
97,000.00
18,500.00
20,000.00
25,000 00
35,000 00
33,000.00
51,816.94
45,000.00
55,920.55
118,000.00
38,073.59
78,035.34
28.000.00
23,000.00
110,000.00
32.000.00
72,217.79
29,000.00
29,250 00
93.500.00
54,186.00
58,820.24
52,000.00
73,322 45

068
0.88
09
067
085
075
09
0.89
0.9
Q.72
0.9
0.8
0.88
0.45
0.9
09
0.9
0.8
0.8
0.89
0.97
0.75
072
0.86
08
083
072
0.9
0.85
0.87
0.83
0.8
0.62
0.68
0.9
037
069
0.88
0.9
09
0.77
0.52
067

19,261.76

20,545.36 -

45,440.06
37,589.88
4293292
3343223
48.065.66
30,135.79
45,354 80
62.668.84
46,563.06
38,383.27
50,950.10
94,958.62
9492210
82,703.47
94,957 16
44 34535
48,305.04
83,276.28
17,257.76
14,548.08
17,634 17
29,126.03
28,864.00
41,581.04
33,518.40
48,584 49
97,124.90
30,784.93
63.223 80
2381072
11,239.13
71,118.56
27,992 04
2527622
19.438.32
25,059.83
81,631.30
47,132 57
42.054.58
11,280.74
42,971 3%

06/13/2013
06/14/2013
06/15°2043
06/15/2013
06/14/2013
06/2212013
06/25/2013
0672772013
06/22/2013
0612672013
07/29/2013
08/28/2013
07/15/2013
07152013
06/29/2013
1401/2013
111442013
06/27/2013
0743112013
09/03/2013
071192013
07/19/2013
08/152013
06/28/2013
a7M11/2013
07/11/2013
07/25/2013
08/30/2013
Q710672013
0711572013
071152013
Q7/27/2013
07/26/2013
07/15/2013
07/18/2013
07/29/2013
07152013
07/20/2013
07/23/2013
07/3¢r2013
07/20/2043
08/24/2013
07/23r2013

7.75
7.75
7.25
7.10
7.10
6.90
7.10
7.35
6.75
6.95
6.75
7.25
7.05
6 90
6.75
6.90
6.75
6.75
6.75
7.05
6.75
7.60
7.75
7.35
7.35
6,90
7.35
6.75
7.05
7.35
7.10
7.35
7.80
6.95
7.35
7.35
7.05
7.35
6.90
7.25
7.25
735
7.10

32
180
360
132

360
360
360
360

360
300
360
312
360
360
360
360
360
360
360
360
360
360
360
360
360
360
360
240
360

360
276
360
300
360
360
360
360
240
264
189

Comiente
Corfriente
Cornente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cormiente
Corrignte
Corriente
Cormrienle
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cormante
Corrienle
Cormiente
Cornente
Corriente
31-60 Dias
Cornente
Corrlente
Corriente
Corrente
Carniente
Cormente
Cormmiente
Corriente
Caorriante
Corrente
Cotriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corrente
Carnenle
Cornente
Cornenle

Corriente




637
638
639
640
641
842
643

645
646

648
649
650
651
652
653
654
655
656
657
658
659
660
661
662
663

01-A-4804
01-A-4805
01-A-4807
01-A-4808
01-A-4810
01-A-4811
01-A-4812
01-A-4813
01-A-4815
01-A-4816
01-A-4818
01-A-4819
01-A-4821
01-A-4822
01-A-4823
01-A-4824
01-A-4825
01-A-4828
01-A-4829
01-A-4830
01-A-4831
01-A-4833
01-A~4834
01-A-4835
01-A-4836
0t-A-4837
01-A-4838
01-A-4839
01-A-4840
01-A-4841
01-A-4845
01-A-4846
01-A-4847
01-A-4848
01-A-4850
01-A-4851
01-A-4852
01-A-4853
01-A-4854
01-A-4855
01-A-4856
01-A-4857
01-A-4859

20,700.00
64,40¢.00
47,193.00
52,028.50
43,000.00
50.592.00
46.800.00
67,400.00
24,300.00
47 697.75
48,229.00
35,000.00
49.797.25
23,150.00
54,000.00
46,962.50
44,100.00
53.500.00
16,605.93
147 000.00
64,260.00
33,250.00
43,000.00
52,260.00
§1,000.00
24.952.00
120.000.00
21.232.76
43,875.00
25,300.00
108,000.00
14,100.00
24 060.20
22.566.00
72,000.00
64.989.59
112,000.00
22.749.08
58,500.00
14,176.55
37,775.58
50,460.00
86.130.00

23,000.00
78,000.00
53.250.00
64,477.22
74,000.00
56,213.33
52,000.00
75.000.00
27.000.00
52.997 50
53 ,587.78
73.435.28
55,330.28
30,000.00
60,000.00
52,180 56
49.000.00
68,500.00
23,170.81
30,000 00
71,400.00
35,000.00
48,000.00
71,664 44
60.,000.00
28,000.00
135,333.35
23,591.96
48,750.00
59,084,64
120,000.00
14,500.00
28.000.00
26.000.00
80.000.00
74,738.80
124,444 .45
27,754.95
§5.000.00
24.040.28
42,500 00
56.000 00
95,700.00

0.9
0.83
0.89
0.81
0.58

09

09

09

09

09

0.9
0.48

0.9
0.77

0.9

0.8

09
0.78
072

09

09
0.95

0.9
073
0.85
0.89
0.89

0.9

059
0.43

0.¢
0.97
086
0.87

0.9
0.87

09
0.82

0.9
0.59
0.89

09

0.9

20,160.07
61,118.06
45,838.47
49,787.13
40,274.13
49,139.18
45,500 97
65.359.52
23.717.489
46,378.83
46,858.17
33,982.27
4830107
22,524.21
52,489.06
45,566.87
42,963.04
52,088.98
15,963.20
113,567.18
62,362.93
32,473.63
41.790.40
50,488.18
49,625.40
24,363.07
112,659.58
19.954.71
42,412.27
24,326.04
90,601.89
13,705.34
23.462.45
22.004.57
70,166.48
63.027.36
108.711.24
22,003.15
56,930.07
13,827.27
36.765 12
48.833.87
8274165

07722/2013
08/15/2013 -
07/25/2013
07/29/2013
07/23/2013
06/29/2013
0772742013
09/11/2013
07/26/2013
0713172013
09/26/2013
08/30/2013
0872872013
08/02/2013
10/08/2013
08/15/2013
08/02/2043
0871372013
08/12/2013
08J21/2013
0872372013
01/31/2014
08M542013
082312013
08/16/2013
08/26/2013
08716/2013
08/27/2013
08/29/2013
08/24/2013
10/15/2013
08/307/2013
0812872013
09/09/2013
0813172013
08/29/2013
08/31/2013
08729/2013
08/29/2013
09/12/2013
08/30/2013
08/30/2013
09/12/2013

7.75
710
7.10
6.90
7.25
6.90
725
7.10
775
6.20
6.75
6.90
6.90
7.75
7.25
675
7.25
7.25
9.49
7.05
6.90
6.75
7.25
675
7.25
7.75
7.05
7.60
6.75
7.35
7.05
6.75
7.75
7.75%
7.10
7.10
6.90
7.75
725
7.95
735
7.25
7.05

360
276
360
300
240
360

350
360
360
360
360
360
360
360
360
360
360
300
380
360
360

336
360
360
240
240
360
300
240
360
360
360
360
360
360
324
360
360
360
360
360

Corriente
Corriente
Corriente
Corrignte
Corrrenle
Corriente
Cormiente
Coiriente
Corrente
Cosriente
Corriente
Caortrienle
Cornente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Comiente
Cortriente
Corriente
Carriente
Corrente
Coriente
Cotriente
Corriente
Corrienie
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Comente
Corriente
Corriente
Cornente
Cornente
Corriente
Corriente
Corrente

Corrienle




680
681
682
683
684
685
686
687
688
689
690
691
692
693
694
695
696
697
698
699
700
701

702
703
704
705
706
707
708
709
710
711

712
713
714
715
716
717

718
719
720

721

722

01-A-4866
01-A-4867
01-A-4868
01-A-4870
01-A-4872
01-A4875
01-A-4B878
01-A-4880
01-A-4882
01-A-4884
01-A-4887
01-A-48858
01-A-4889
01-A-4891
01-A-4892
01-A-4893
01-A-4897
01-/-4809
01-A-4903
01-A-4904
01-A-4905
01-A-4906
01-A-4907
01-A-4908
01-A-4900
01-A-4911

01-4-4912
01-A-4913
01-A-4914

01-A<4915
01-A-49186
01-A-4919
01-A-4920
01-A-4921

01-A-4922
01-A-4923
01-A-4924
01-A-4926
01-A-4927

07-A-4928

01-A-4929

01-A-4933

01-A-4934

55,000.00.
52,200.00
2376366
23,950.00
48,000.00
31.770.00
22.014.75
10.374.00
29.604.75
85.050.00
48.467.00
33.640.00
42,800 00
36,500.00
45,000.00
43,250.00
24,250.00
48,229 00
64,510.22
35,583.53
48,100.00
73,632.82
67,500.00
31,581.00
B4 930.00
50,000.00
16.981.56
24.472.98
48,467.00
42,300.00
15,520.00
118,000.00
48,467.00
45,000 DO
14,129 24
41,700.00
6741479
14,600.00
49.000.00
78.263.33
35,042.13
42.300.00
81,000 00

62,000.00
63.000.00
26,500.00
56,241.67
65,400.00
35.300 00
28,590 59
23,000.00
32,900 00
94,500.00
53.852.22
56,024 44
59,000.00
70,696.54
50,000.00
53,587.78
25,000.00
53.587.78
68,000.00
41,000.00
54.000,00
82,000 00
77,000 00
40,000.00
95,000.00
62,000.00
17.895.62
29.500.00
53,852.22
57.283.27
16.000.00

160.414.34
53.862.22
65.000.00
16,572 64
4901919
75.000.00
16,500.00
56,640 35
86.959.25
38.936.81
47.000.00
90,000 00

08g
083
08
0.43
073
09
0.77
0.84
09
0.9
0.9
0.6
073
0.52
0.9
0.81
0.97
0.9
0.95
0.87
0.89
0.9
088
0.79
0.89
0.81
0.95
0.83
0.9
0.74
0.97
0.74
09
0.69
0.85
0.85
0.9
0.88
0.87
0.9
0.9
0.9
0.9

£3.702.42
50,762.92
23,199.58
19.747.53
46.730.60
30,804.48
21,473.33
18,897.19
28,793.00
80,407.24
47,167.68
32,578.51
41,595.33
35,076.92
4377496
42,091 25
23,218.83
47.291.02
62,623.65
34,664 22
46,173 48
71,745.17
63,706.22
30,645.05
82,455 17
48,026.16
15,843.20
23.963.16
47,068.14
41,206 47
14,914 14
111,874 .44
46,474.42
43603 16
13,608.16
40,383.29
65,662.76
14,194.59
47,156.81
76,347.99
32,954.12
41,174.58
78.910.94

09/06/2013
09/10/2013
06/06/2013
09/13/2013
09/06/2013
0911272013
09/20/2013
09/1412013
09/10/2013
10/28/2013
10/15/2013
09/26/2013
09/19/2013
09/26/2013
09/20/2013
10/14/2013
09/27/2013
09/26/2013
10/04/2013
09/26/2013
10/23/2013
102472013
10/02/2013
09/30/2013
09/30/2013
1011272013
10/31/2013
1111672013
10/11/2013
10/14/2013
1072272013
1072672013
10/24/2013
10/12/2013
10/24/2013
10/15/2013
10/25/2013
10/22/2013
10/15/2013
07/30/2014
10/26/2013
10/30/2043
10/31/2013

7.29
7.20
7.7%
6.90
7.29
7.35
7.7%
7.75
7.35
6.90
6.90
6.90
7.25
7.35
7.25
6.90
6.75
6.90
6.75
7.35
725
7.10
7.10
7.35
7.05
6.75
6.75
7.65
6.90
7.25
6.75
7.05
6.90
725
7.95
7.25
710
675
725
6.90
735
725
705

360
360
360
360
360
360
360
360
360
264
360
360
350
300
360
360
300
360
360
380
300
360
360
360
360
300
228
360
360
360
300
240
360
360
252
324
380
360
300
360
240
360
360

Corrlente
Cormiente
Comiente
Corrienle
Corrienle
Cosriente
Cormignte
Corriente
Corsienle
Corriente
Corriente
Caotriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
1-30 Dias
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Comiente
Corriente
Corriente
Coiriente
Cormiente
Cortiente
Corriente
Comente
Comiente
Comiente
Comente
Corriente
1-30 Dias
Comiente
Corriente
Corriente
Comentlg
Coinente
Corrienle
Corriente

Corriente




723
724
725
726
727
728
729
730
731
732
733
734
735
736
737
738
739
740
741

742
743
744
745
746
747
748
749
750
751

752
753
754
755
756
757
758
759
760

761

762

763

764

765

01-A-4528
01-A-4941
01-A-4942
01-A-4943
01-A-4945
01-A-4946
01-A4947
01-A-4950
01-A-4951
01-A4952
01-A-4954
01-A-4955
01-A-4857
01-A-4958
01-A-495%
01-A-4960
01-A-4962
01-A-4963
01-A-4964
01-A-4966
01-A-49G8
01-A-4968
01-A-4970
01-A-4971

01-A-4872
01-A-4973
01-A-4974
01-A-44575
01-A-4576
01-A-4577
01-A-4979
01-A-4981

01-A-4883
01-A-4986
01-A-4987
01-A-4589
01-A-4631

01-A-4992
01-A-4993
01-A-4995
01-A-5001

01-A-5005

01-A-5006

28.800.00
45,000.00
40,950.00
41,000.00
27,000.00
26,100.00
23,124.83
27,052.00
29,200.00
88.875.00
28,350.00
43.200.00
29.760.00
42,500.00
36,000.00
30,508.78
19,878.45
31,528.00
50,000.00
45,000.00
61,612.27
116,500.00
72,708.34
20,954.82
36,000.60
48,138.00
53.010.00
24,100.00
45,000.00
12,610.00
52,080.00
37.200.00
24,642.00
31,847.00
42,895.00
27,295.00
37,550.00
88.000.00
18,000.00
18,900.00
45,600.00
50,000.00
40,500 00

32.000.00
50,000.00
48,000.00
71,000.00
34,238.70
29.000.00
2569425
32.500.00
1423117
98,750.00
35,000.00
48,000.00
32,000.00
50,000.00
40.000.00
36,000.00
21,375.75
35,000.00
78.000.00
73,219.96
70,000.00
142,217.62
83,333.34
33,054.82
40,000.00
56,000.00
57,000.00
27.500.00
50,000.00
13,000 00
58,000.00
40,000.00
27,380.00
37.000.00
£6.213.33
30.000 00
51,062.02
98,000.00
20.000.00
21.000.00
57.000.00
100,000 00
45,000.00

0.8
0.5
0.85
0.58
0.79
09
0.9
0.83
0.85
0.9
0.81
09
0.93
0.85
0.95
0.85
083
0.9
0.64
0.61
0.88
0.82
0.87
0.63
09
0.86
0.93
0.88
0.9
0.97
043
0.93
0.9
0.86
0.76
0.91
0.74
0.9
0.9
0.9
0.8
0.5
0.8

28,017.57
43,813.23
19,752.00
3951065
26,241.30
25,464.00
22,568.10
26,367.97
2817166
86.,900.74
27.742.49
4217373
22,178.14
41,504 .52
37,136.08
28,176 47
19,268.20
30,750.36
32,900,34
29 968,28
48.507.24
113.587.47
70.634.58
20.346.69
35,115.92
47,013.44
52.217.01
23,587.10
42 416.37
12,304.08
50,622 51
36.173.34
23,288.56
31.107.06
41,713.68
26,415.25
36,521.68
85,837.17
15,167.89
18,492.89
44 794 12
47,087.85
39,452.25

101292013
103142013
1141172013
111572013
1111/2013
1013112013
11/14/2013
11/41/2013
11/08/2013
12/17/2013
11/09/2013
11/12/2013
11/15/2013
11/13/2013
11/26/2013
11/15/2013
1472172013
1172712013
01/29/2014
11429/2013
11/30/2013
11/156£2013
12713/2013
12/05/2013
11/29/2013
ir12013
12112/2013
11/28/2013
11/29/2013
1211472013
12192013
12/05/2013
12/13/2013
12/19/2013
12111/2013
12/13/2013
12/14/2013
01/14/2014
1211412013
12/19/2013
12/18f2013
121192013
021152014

7.35
7.25
7.25
7.25
7.35
7.35
7.75
7.35
7.35
6.90
7.35
7.25
7.25
7.15
6.75
725
7 65
7.25
7.15
7.15
7.00
6.85
6.80
7.65
7.25
7.15
7.15
7.65
7.15
6.75
745
7.25
7.65
7.25
6.80
7.25
7.25
5.95
7.65
765
718
7.15
7.15

150
360
360
300
360
360
360
360
300
360
360
360
360
360
360
360
360
360
360
144
360
348
360
336
360
360
360
360
240
360
360

240
360
360

348
360
120
360
348
240
360

Cormiente
Coriente
Corfiente
Corniente
Cornente
Corriente
Corriente
Cormriente
Corriente
1-30 Dias
1-30 Dias

Corciente

Cormiente
Corriente
Carriente i
Comente |
Cormienle
Comiente
Comente
Corriente
Corienle
Corrente
Corriente
Cornente
Corriente
Corriente
31-60 Dias
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corrienle
Cornente

Corriente

Corriente
Cormiente
Cornenta
Corriente
Cormente
Corrente
Comente

Comente

//

j



766
767
768
769
770
771
772
773
774
775
776
777
778
779
780
781
782
783
784
785

789
790
791
792
793
794
795
796
797
798
799
800
801
802

! 804
805
806
807
208

01-A-5016
01-A-5017
01-A-5018
01-A-5020
01-A-5021
01-A-5022
01-A-5023
01-A-5024
01-A-5030
01-A-5031
01-A-5038
01-A-5039
01-A-5043
01-A-5044
01-A-5046
01-A-5049
01-A-5052
01-A-50%6
01-A-5057
01-A-5059
01-A-5062
01-A-5068
01-A-5072
01-A-5073
01-A-5075
01-A-5076
01-A-5077
01-A-5078
01-A-5080
01-A-5081
01-A-5082
01-A-5084
01-A-50858
01-A-5087
01-A-5088
01-A-5093
01-A-5095
01-A-5096
01-A-5100
01-A-5101
01-A-5108
01-A-5109
01-A.5111

28,850.00
49.200.00
16,005.00
75.000.00
72,000.00
45,012.00
34,000.00
$2.211.25
35,067.00
18,600.00
£4.440.00
46,500.00
68,400.00
30,335.00
33,030 00
42.175.00
27.704.00
35.380.00
43,200.00
21,340.00
89,118.91
30,000.00
20,000.00
27.537.00
44,175.00
51,150.00
48.736.30
19,000.00

9,000.00
15,993.17
5249217
32,085.00
75,000.00
73,518.38
30,969.00
44 .687.58
39,400.34
40.050.00
44.640.00
13.848.43
34.891.20
13,000.00
37,200.00

35,550'84
55,000.00
16,500.00
83,333.34
118,714 00
48,400.00
40.397.06
56.012.50
38,964 00
20,000.00
71.60G.00
50,000.00
110,000.00
35.000.00
36,700.00
72,500.00
31,000.00
39,000.00
48.000.00
22.000.00
$8.000.00
35,000.00
50.000 00
32,000 00
47.500.00
55,000.00
55,000.00
22,574.90
10,000.00
31,359.15
70,000.00
34,500.00
83.333.24
79.052.72
33,300.00
55,241.61
44,000.00
44,500.00
48,000.00
21,740.08
38,768.00
23,000.00
40.000.00

0.81
0.89
0.97

0.9
0.61
083
0.84

0.9

.9
092

0.9
093
062
0.87

0.9
0.58
0.89
0.91

09
0.97
0.93
0.86

04
0.86
0.93
0.93
0.89
0.84

0.9
051
0.75
0.93

0.9
0.93
0.93
0.81

0.9

09
093
0.64

08
0.57
0.93

28,143.40
47.743.24
15,613.08
73,104.52
70,315.80
4332260
33,229.22
51.490.55
34,277.19
18,181.99
63.094.26
44 819.88
20.312.63
29.605.39
32,397.84
40,019.87
27,096 12
34,226.03
42,216.7%
20,838.16
87.234.26
29.063.14
19.563.78
26,951.37
42,835.58
49,598.19
47 558.57
18,656.60

§,851.82
15,699 09
50,836.08
31,391.93
73.478 58
70,392 20
30,281.63
437347
38,294.81
39,152 75
43,743.81
13.414.46
33.417.20
i12,771.02
36,799.73

01/03/2014
01/22/2014
02/19/2014
01/03/2014
01/08/2014
01/14/2014
01/08/2014
01/24/2014
02/1372014
01/15/2014
06/16/2014
01/28/2014
01/3172014
02/06/2014
01/31/2014
01/31/2014
06/14/2014
01/30/2014
02/15/2014
02/05/2014
03/05/2014
021212014
03/08/2014
02/19/2014
02/24/2014
0272172014
02/18/2014
02/15/2014
02/28/2014
02/27/2014
0372772014
03/05/2014
04)3072014
02r2812014
0272412014
02/2572014
02/28/2014
03/06/2014
02/28/2014
02/28/2014
0541572014
03/08/2014
01/28/2015

7.25
715
6.75
6.80
7.00
6.80
7.25
6.80
7.25
7.65
6.90
7.25
6.80
7.35
7.35
7.25
7.25
7.35
7.25
6.75
7.05
7.35
775
7.35
7.25
7.25
7.25
7.75
6.75
7.75
7.25
735
5.90
7.10
7.35
7.25
7.35
7.25
7.25
775
7.35
7.95
7.60

360

360
360
360
360
312
360
360

360
360
300
288
360
360
240

300
360
348
360
300
360
360
312
300
348
360
360
360
360
360
360
240
360
360
360
360
360
300
240
360
360

Curriente
Corriente
Corriente
Corriente
Comente
Cormnente
31-60 Dias
31.60 Dias
Comiente
Comiente
Comente
Corriente
Commiente
Corriente
Corriente
Corrlente
Comiente
Corriente
Corriente
Comiente
Corriente
Comiente
Cornente
Corriente
Cormiente
Corriente
Cornente
Corriente
1.30 Dias
Corriente
Cornente
Corriente
Corriente
Cornente
Corriente
Corriente
Corrignte
Corriente
Corriente
Corriente
Carriente
Comente

Comente



809
810
811

812
813
814
815
816
817
818
819
820
821

822
823
824
825
826
827
828
829
830
831

832
833
834

835
836

837

838
839
840

842
843

845
846
847

849
850
851

01-A-5114
01-A-5121
01-A-5122
01-A-5128
01-A-5139
01-A-5161
01-A-5180
01-A-5186
0t-A-5187
01-A-5188
01-A-5189
01-A-5193
01-A-5194
01-A-5197
01-A-5198
01-A-5200
01-A-5201
01-A-5204
01-A-5206
01-A.5211
01.A-5213
01-A-5214
01-A-5215
01-A-5216
01-A-5218
01-A-5219
01-A-5223
01-A-5224
01-A-5226
01-A-5229
01-A-5232
01-A-5233
01-A-5234
01-A-5237
01-A-5240
01-A-5241
01-A-5243
01-A-5244
01-A-5246
01-A-5248
01-A-5249
01-A-6250
01-A-5251

19,530 00
53,475.00
42,743.98
26,040.00
33.660.00
94 500.00
28,270 69
17,000 00
34,000.00
98.000.00
30,366 45
15,000.00
45,570.00
73,150.00
61,625.00
18,517.00
45,570.00
37,200.00
31,520 14
21,600.00
26,620.63
62,010.00
74,400.00
31,950.00
31,280.40
28.250.00
21.692.00
6%,200.00
46,500.00
24 099.60
75.000.01
26.281.80
29,000.00

8,245.00

9,700 00
14.426.12
39,669.15
34,410.00
20,460.00
27.000.00
57.660.00
41,400.00
57,040 00

21,000.00
57,500.00
48,000.00
28,000 00
45,000.00

105,000.00
33.000.00
25,185.57
39.842.44

110,000.00
42.000.00
28,118 82
49,000.00
83,000.00
72 500.00
23,000.00
49,000 {0
40,000 00
37.082.52
24,000 00
47.750.00
67.000.00
80,000.00
35,500.00
36,000.00
32,500.00
25,000.00
68.000.00
50,000.00
28.000.00
83.333.34
28,260.00
44,884 37

8.500.00
10.000.00
20,894.84
42,655.00
37.000.00
22.000.00
306,000.00
62,000.00
46.600.00
62.000 00

0.93
0.93
0.89
0.93
075
0.9
0.86
0.67
0.85
0.89
072
0.53
093
0.88
0.85
0.81
0.93
0.93
0.85
0.9
056
0.93
0.93
0.9
0,87
0.9
0.87
0.8
0.93
0.86
0.9
0.93
0.65
0.97
0.97
0.69
0.93
0.93
0.93
09
093
0.9
0.92

19,149.54
52,453.45
4222582
24.792.89
33.107.10
91.191.25
27.662.74
16.641.58
33.041.64
95,814.89
29.910.17
13,125.70
44,665.49
71,654.98
60,290.35
18,194.54
44,776.69
32,919 19
30,836.77
21,226.40
25.800.04
60,715.93
72,848.56
31.,302.96
30.745.45
28.698.24
21,351 72
60,180.51
45,542.91
23.740.17
73.527.62
25,703.29
26,934 24

7.901 66

8,596.44
14,084.63
38,964 .66
33,657.39
20,182 76
26,489.01
56.475.11
40,613.96
56,011.49

03/10/2014
03/19/2014
03/18/2014
03192014
05/2812014
04/11/2014
05/08/2014
0473072014
04/30/2014
05/06/2014
05/14/2014
05/0972014
051772014
06/30/2014
0510812014
05/13/2014
0510972014
05/16/2014
0511772014
05/15/2014
05/30/2014
05/30/2014
05/19/2014
052712014
05/34/2014
05/2312014
06/09/2014
100472014
057282014
060472014
05/29/2014
06/04/2014
05/31/2014
06/11/2014
06/16/2014
05/31/2014
06/10/2014
07/30/2014
06/30/2014
07/06/2014
06/10/2014
07/26/2014
06/10/2014

7.75
7.25
7.25
7.35
7.35
7.05
7.35
9.00
7.35
705
7.35
7.95
7.25
7.10
710
775
7.25
7.35
7.35
775
6.90
7.10
7.10
7.35
7.35
7.35
7.75
7.10
7.25
775
6.90
7.35
7.35
6.75
6.75
7.35
7.35
7.35
7.75
7.35
7.25
7.25
7.00

360
360
360
240
380
300
360
300
300
360
360
120
360
380

360
360
360

360
300
360
380
360
360
360

360
360
360
360
360
180
240
360
300
360
360

360

360
360

Corriente

Corriente
Corriente
Cornente
Corrignte
Corriente
Corriente
Corniente
Corriente
Corriente
Corrignte
Corriente
Corrignte
Corriente
Cotrierde
Corriente
Corriente
Corriente
Comiente
Cormiente
Coniente
Corrienle
Corriente
Coriente
Corniente
Coraante
Corriente
Corriente
Corriente
Cortriente
Corriente
Carriente
Cornente
Comiente
Cornente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corrienle
Corrienle
Corriente

Corrientle

—e



852
853
854
855
856
857

859
860
861
862
863
864
855
866
867
868

| 870
871
872
873
874
875
876
877
878
879
880
881
882
883
884
885
886
887
888
889
890
891
892
B93
894

01-A-5252
01-A-5257
01-A-5259
01-A-5266
01-A-5267
01-A-5268
01-A-5269
01-A-5270
01-A-5273
01-A-5279
01-A-5280
01-A-5281
01-A-5283
01-A-5284
01-A-5285
01-A-5286
01-A-5289
01-A-5289
01-A-5290
01-A-5291
01-A-5294
01-A-5295
01-A-5296
01-A-5297
01-A-5299
01-A-5301
01-A-5302
01-A-5303
01-A-5309
01-A-5310
01-A-5311
01-A-5314
01-A-5315
01-A-5317
01-A-5319
01-A-5321
01-A-5322
01-A-5323
01-A-5324
01-A-5325
01-A-5329
01-A-5330
01-A-5331

26.573.40
63,546.00
72,250.00
34,324 93
75,000.00
28,032.00
21,654.65
4274117
41,199.00
46,500.00
27,012.35
50,000 00
46,500.00
77.400.00
30,000.00
16.600.00
47.500.00
46,810.91
23.963.81
16,500.00
54,524.00
21,642 87
55,0060.00
73,220.28
64,198.14
52,080.00
22,122 97
75,000.00
27,438.92
74,000.00
2525617
62,127.23
27.435.00
40,650.00
69.,346.26
72,866.00
26,970.00
30,343.00
35,000.00
28,991 96
76,247 00
49,805.00
22,301.26

30,000.00
70,000.00
85,000.00
43,000.00
83,333.34
32,000.00
25,000.00
48,000 00
44,300 00
50,000 00
32,647.23
75,000 00
50,000.00
86,000.00
7242721
20,000.00
87.000.00
51,000.00
27.000.00
22,000.00
64,000.00
26,500.00
82,600.00
86,617.40
69,030.25
56,000.00
36,326.72
112,811.77
32.194.42
90,000.00
27.500.00
69,030.25
29,500.00
50.000.00
75,000.00
100.5%4.11
29,000 00
35,000.00
48.000.00
33,000.00
85.000.00
99,606 84
25,000 00

0.89
0.91
0.85

08

a9
0.88
0.87
0.89
093
0.93
0.43
0.67
0.93

09
0.41
0.93
0.55
0.92
0.89
0.75
0.85
0.82
0.67
0.85
0.93
0.93
061
0.66
0.85
0.82
0.92

0.9
0.93
0.81
0g2
0.72
093
0.87
08.73
0.88

a9

05
0.89

26.016.41 '

62,310.57
69,141.59
33,698.27
71,973.36
27.553.59
19,869.18
41,512.86
40,337 42
45,000.10
26,559.28
49,085.97
45,764 22
74,362.96
29,498.46
18.113.10
46,722.60
45,973.04
23,600.74
14,646.21
53,619.85
21,324 91
53,105.74
71,325.32
63,031.87
51,203.83
2377771
73,274.75
26,887.11
72.760.42
24.844.67
60,550.45
26.718.77
40,017.85
68,191.08
66,752.58
26.415.36
24,354 .44
32.962.31
28,563.22
74.954.81
48.530.57
21.783.11

06/13/2014
07/115/2014
06/30/2014
0612372014
0772572014
06/27/2014
06/28/2014
0710872014
0711572014
Q07/22/2014
a711/2014
07/26/2014
0711172014
07/15/2014
07/10/2014
07/15/2014
07/23/2014
07/2212014
07/26/2014
074232014
07/25/2014
07/2472014
08/15/2014
0712472014
07/22/2014
07/1642014
0713152014
08/11/2014
05/15/2014
07/30/2014
07/30/2014
08/09/2014
0810812014
08/07/2014
0743112014
08r20/2014
08/13/2014
09/11/2014
0811372044
0B8/1372014
08/15r2014
08/19/2014
08/20/2014

7.35
7.10
6.90
7.35
6.90
7.30
7.75
7.25
7.20
725
7.35
7.25
7.20
7.10
7.35
7.75
7.25
7.25
7.75
775
725
7.75
7.25
7.10
6.90
7.25
7.75
7.10
7.35
7.10
735
6.90
7.35
7.25
7.10
7.10
7.35
7.35
7.35
7.35
7.10
7.25
7.75

360
360
240
360
240

360
120
360
360
240
300
360
360
360
348
360
360
360
360
300
360
360
144
360
360
180
360
360
300
360

Cerriente
Cormente
Corriente
Cornente
Corriente
Cortiente
Corrients
Cornente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cortriente
Corriente
Corriante
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cornente
Corriente
Corriente
Conente
Coinenle
Corriente
Corrienle
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corniente
Cerriente
Corriente
Corrienle
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corsienle
Corliente
Cornenle
Corriente

Corriente




895
896
897
898
899
So0
901
902
903
904
905
906
807
908
909
910
911
912
913
914
915
916
917
918
919
920
921
922
923
924
925
926
927
928
929
930
9314
932
933
934
935
836
@37

01-A-5337
01-A-5343
01-A-5344
01-A-5346
01-A-5347
01-A-5348
01-A-5349
01-A-5350
01-A-5352
01-A-5353
01-A-5355
01-A-5357
01-A-5362
01-A-5364
01-A-5365
01-A-5368
01-A-5369
01-A-5374
01-A-5375
01-A-5381
01-A-5362
01-A-5384
01-A-5385
01-A-5386
01-A-5390
01-A-5392
01-A-5396
01-A-5398
01-A-5400
01-A-5405
01-A-5409
01-A-5412
01-A-5415
01-A-5417
01-A-5419
01-A-5421
01-A-5423
01-A-5425
01-A-5429
01-A-5433
01-A-5434
01-A-5436
01-A-5439

42,300.00
64,196.14
40,000.00
55,000.00
22,446.70
72,776.94
35.000.00
17,460.00
31.776.22
38,798.00
25,025.00
63.978.00
32.427.44
44,534 65
28,663.80
16,530.17
29,200.00
26,500.00
30,600.00
25,000,00
10,925.00
47,000.00
27,000.00
34,000.00
66,839.14
37,000.00
60.450.00
61.625.00
31.500.00
63,151.20
30,679.45
19,400.00
17,000.00
30,674.03
32,255.00
60.000.00
17,000.00
33,525.00
33.088.00
25,000.00
20,700.00
25.000 00
37.252.00

47.000.00
62.,030.25
53,674.20
77,500.00
27,000.00
80,000.00
75,323.95
18,000.00
43,410.13
45532.49
37.875.98
72,000.00
35,000.00
52,000.00
32.000.00
22 490.03
33.500.00
36,500.00
34,000.00
50,000.00
11,500.00
80,000.00
36,419.23
40,000.00
83.548.92
51,834.65
65,000.00
75,864.95
42.017.80
74,000.00
36,000.00
24,287 28
32,000.00
36.129.60
36,000.00
67.000.00
26,686.18
37.500.00
41,000.00
33,295.78
23,000.00
4264277
41,000 00

0.9
093
075
071
0.83
0.91
0.46
0.7
073
0.85
0.66
0.89
0.93
0.86

09
0.73
0.87
0.73

0.9

0.5
0.95
0.59
0.74
0.85

08
0.71
093
0.81
075
0.85
0.85

08
0.53
0.85

0.9

09
0.64
0.89
0.81
0.75

09
059
0.91

41,507.76
63,135 93
37.585.85
54,012.07
22,113.81
71,525.51
34,411.86
16,500.36
31,138.29
37.873.49
24,626.81
61,866.18
31,931.75
43,924.25
28.213.44
16,358.44
28,767.74
26,082.45
20,889.58
24 655.79
10.811.68
46,091.26
26,601.64
33,621.08
64,669 12
36,540.54
58.575.08
58,404.26
31,029.46
62,276.18
30,129.63
19,028.77
16,065.77
30,284.15
31,811.63
59.168 97
16.643.10
33.107.88
32.652.21
23.474 44
20,378.61
2365576
36,871.53

08/29/2014
09/11/2014
08/28/2014
0910172014
09/01/2014
080212014
092212014
09/08/2014
09/05/2014
Q9/05/2014
09/09/2014
09/05/2014
10/03/2014
11/41/2014
09/30/2014
09/19/2014
0912312014
10/03/2014
09/23/2014
10/06/2014
01/16/2015
10/07/2014
0913072014
10/07/2014
10/09/2014
1072712014
10/21/2014
1042212014
1071472014
10/09/2014
11/06/2014
10/23/2014
10/21/2014
1013172094
10/30/2014
10/29/2014
10/31/2014
11/14/2014
11/14/2014
11/10/2014
1211312014
1171372074
02/14/2016

7.25
6.90
7.25
6.90
7.75
7.10
6.90
6.75
7.35
7.35
7.35
710
7.35
7.25
7.35
7.75
7.35
7.35
7.60
7.60
7.00
7.05
7.35
7.35
7.10
7.60
7.25
7.10
7.60
7.35
7.60
8.00
7.00
7.60
7.60
7.35
8.00
7.60
7.60
7.60
800
7.60
7.60

.. 380

360
180
360
360
360
360
240
336
300
360
360
380

360

360
360
300
360
360
336
360
360
240
360
360
130
360
360
360
312
180
360
360
360
300
360
360
180
360
180
360

Corniente
Cornente
Corriente
Corrignte
Comriente
Corriente
Corriente
Corrente
Comiente
Cornente
Corriante
Corrienie
Corriente
Corriente
Corriente
Corlente
Corriente
Corriente
Cofriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cormriente
Cornente
Cornente
Corriente
Cordente
Corrente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corrente
Corriente
Corriente
Cornienle
Corriente
Cornenle
Corriente
Comente
Corriente

Cornente




.B38
939
940
941
942
843

945
946
947
948
949
950
951
852
953
954
955

969
970
a7
8§72
a73
974
8975
a76
977
978
979
980

01-A-5440
01-A-5442
0t-A-5443
01-A-5446
01-A-5447
01-A-5448
01-A-5449
01-A-5451
01-A-5454
01-A-5455
01-A-5459
01-A-5462
01-A-5463
01-A-5464
01-A-5486
01-A-5468
01-A-5469
01-A-5470
01-A-5472
01-A-5474
01-A-5475
01-A-5478
01-A-5479
01-A-5482
01-A-5484
01-A-5485
01-A-5486
01-A-5487
01-A-5491
01-A-5492
01-A-5493
01-A-5494
01-A-5496
01-A-5497
01-A-5498
07-A-5499
01-A-5500
01-A-5506
01-A-5508
01-A-5509
01-A-5510
01-A-5512
01-A-5513

37.665.00
51.150.00
24,45599
12,825.00
30,406.93
72,597.38
63.821.52
27,900.00
31,480.00
20,297.65
17,000.00
50,929.00
27,900.00
42.315.00
60,450.00
38,700.00
42.713.10
46.965.00
23,433.88
51,150.00
29.760.00
57,000.00
50,288.00
41,850.00
35,544 .89
55,074.60
61,928.37
28,800.00
29,965.25
27,000.00
53,206.00
28,500.00
26,475.54
74,400 00
19.000.00
25,000.00
17,205.00
44.717.09
26,238.00
14,550.00
62.000.00
40,520.00
34.950.00

40.500.00
$5,000.00
29,500.00
13.500 00
33,000.00
B1,332.49
65,000.00
30,000.00
37.000.00
38,240.00
23,455.84
651,078 16
30,000.00
45,500.00
65,000.00
43,000.00
48,000.00
50,500 00
27,000.00
55.000.00
32.040.00
60.,000.00
58.000.00
45,000.00
44,924.64
60,006.00
68,808.30
32.060.00
36,000 00
30,000 00
60,000.00
30,000.00
30.000.00
80.000.00
20,000.00
3544511
18,500.00
50,000.00
34,075.24
15.000.00
75,756.42
44,000 00
65,000.00

, f.93

Q.83
0.83
0.95
0.92
0.69
0.92
0.93
0.85
0.53
g7z
0.83
093
093
0.93

0.9
0.89
0.93
0.87
0.93
0.93
0.95
087
0.93
0.79
0.92

0.9

09
0.83

09
0.89
0.95
0.88
093
095
071
0.93
0.89
077
097
0.82
0.93
0.54

37.181 62
49.891.24
23,771 77
12,617.10
30,043.10
71,555.00
63,052.58
27.513.15
31.098.74
20,058.59
16,586,98
50,218.98
27,435.98
41,824.85
59,592.08
38,280.33
42,031.50
46,260.01
20,178.64
50,458 23
27.541.87
56,309.16
49,292.37
41.323.55
34,023.22
54,396.29
61.147.27
21,210.78
29.549.49
26,611.5¢%
52,469.11
27,982.18
25,715.57
73.134.81
18,629 81
24,231.12
16,974.80
43,684.76
25,861 21
14,386 36
60.069.88
40,499.10
34,558.14

11/28/2014
Q111412015
1142072014
12/12/2014
12/2472014
112172014
1211372014
11/28/2014
117242014
1172972014
11727/2014
12/04/2014
12/12/2014
12/09/2014
120472014
12/05/2014
12/06/2014
t2/05/2014
12/04/2014
12/1972014
12411/2014
1212612014
12/08/2014
01/30/2015
02i0412015
122972014
1242472074
1242072014
12/19/2014
02/13/2015
01/05r2015
121292014
12/20/2014
01/68/2015
0%/20/2015
011072015
01/0972015
01/28/2015
02/14/2015
1213172014
01/08/2015
03/23/2015
01/19/2015

760
7.50
8.00
7.00
7.60
7.15
7.35
7.60
7.60
B.0C
8.00
7.50
7.60
7.50
7.35
7.60
750
7 50
8§00
7.50
7.60
7.00
7.50
7.50
7.680
7.50
7.15
7.60
7.60
7.60
7.50
7.00
7.60
7.35
7.00
760
8.00
7.50
7.60
700
7.33
7.50
7.60

- Corriente

Corfiente
Corriente
Corriente
Corriente
Comente
Carriente
Cornente
Corriente
Comente
Corrlenle
Corriente
Corriente
Corriente
Comente
Corriente
Corriente
Corrienle
Corriente
Corniente
Corriente
Comente
Comente
Comente
Cornente
Corriente
Corrignte
Corriente
Corriente
Corriente
Corfiente
Coiriante
Corriente
Corriente
Cormente
Cuorriente
Corriente
Corriente
Corriente
Comiente
Corriente
Corriente

Cormnenle

77




981
982
983

587
988
989
930

992
993
994
995

997
998
999
1000
1001
1002
1003
1004

1006
1007
1008
1009
1010
1011

1012
1013
1014
1015
1016
1017
1018
1019
1020
1021

1022
1023

01-A.5514
01-A-5515
01-A-5516
01-A-5518
01-A-5520
01-A-5521
01-A-5525
01-A-5528
01-A-5530
01-A-5531
01-A-5532
01-A-5541
01-A-5542
01-A-5547
01-A-5554
01-A-5556
01-A-5559
01-A-5560
01-A-5562
01-A-5563
01-A-5564
01-A-5565
01-A-5566
01-A-5568
01-A-5580
01-A-5581
01-A-5583
01-A-5584
01-A-5586
01-A-5589
01-A-5590
01-A-5524
01-A-5596
01-A-5599
01-A-5601
01-A-5603
01-A-5604
01-A-5609
01-A-5610
01-A-5611
01-A-5612
01-A-5613
01-A-5615

31,673.44
62,310.00
50,000.00
18.867.53
28,800.00
106.950.00
69,982.50
67,190.00
25,000.00
25,760.00
44,000.00
52,080.00
87,300.00
76,633.80
31,620.00
35,502.00
51,000.00
119,040.00
52,090.00
26.064.00
69,549 01
74,865.00
25,059.85
44,640.00
56,730.00
36,350.00
45,000.00
27,900.00
81,199.00
26.100.00
25,768.70
24,556.00
©4,800.00
23,250.00
46,156.00
30,600.00
59,486.11
79.703.99
25,000.00
§3,200.00
22,500.00
44,100 00
42,780.00

35,000.00 -
67.000.00
78,091.82
47,168.83
32.000.00
115.000 00
75.250.00
73,000.00
28,000.00
28,0C0.00
48,000.00
56,000.00
90,000.00
86,000.00
34,000.00
40,000.00
64,000.00
128,000.00
§7,000.00
32,000.00
75,213.99
80,500.00
54,000.00
48,000.00
61,00G.00
45,000.00
50,000 00
30,000.00
90,000.00
29.000.00
59,512.00
31,000.00
72,000 00
25,000.00
54,000.00
34,000.00
63,963.56
98,360.39
70,417.06
90,000.00
25,000.00
49,000.00
46,000.00

08
0.93
0.64

0.4

08
0.93
093
092
0.89
.92
0.92
0.93
097
0.89
0.93

0.9

08
093
0.91
0 81
0.93
0.93
0.48
0.93
0.93
0.81

09
0.93

0.9

0.9
0.43
0.79

a.9
0.93
0.85

0.9
0.93
0.81
0.36
0.92

0.8

09
083

31,318.82
61,185.25
49,069.71
18,073.98
28,354.24
105,641.39
69,461.30
66,463.24
24,669.21
2539474
43,445.60
51,539.24
86.418.14
75,863.30
31,314.24
33,409.49
50.460.64
113,951.26
5%,436.64
25,664.71
69,165.04
74,123.22
24,854 25
44,196.13
55.997.79
35,873.72
44,622.94
27,607.39
30,997 96
25,874 81
25,430.52
24.200.04
64,231.34
23,015.63
45,567.20
30,321.94
58.995.59
77.206.14
24,426.72
82,606.05
22,196.18
43.701.03
42.409.04

01/21/20145
0211772015
01/1572015
01/21/2015
01/28/2015
01/30/2015
01/31/2015
02/14/2015
02103/2015
0211412015
02/08/2015
02/12/201%
0212812015
02/21/2015
02/25/2015
03/06/2015
031132015
03110/2015
03/10/2015
03/04/2015
04/24/2015
03/11/2015
03/06/2015
03/20/2015
04/14/2015
05/29/2015
037242015
03/27/2015
04/25/2015
05/16/2015
04/1172015
04/06/2015
04/11/2015
04/07/2015
04/15/2015
04/15/2015
04/18/2015
04/11/2015
04/15/2015
05/14/2015
04/23/2015
04/25/2015
04/30/2015

7.60

7.35

7.50

8.00

7.60

7.30

7.35

7.35

7.60

7.60
7.50
7.50
7.00
7.35
7.60
7.60
7.50
7.30
7.50
7.60
7.15
7.156
7.60
7.50
7.50
760
7.50
7.60
7.30
7.60
7.60
8.00
735
8.00
7.50
7.60
750
7.35
760
7.30
800
7.50
750

360
360
300
180
300
360
360
360
360
360
360
360
360
360
360
336
360
180
360
360
360
360

300
350
360
350
360
360
300
360
360
360
360
360
180
240
360
300
360
360

Corriente
Cormiente
Comente
Comiente
Cornente
Comienle
Corriente
Cormnente
Correnle
Corriente
Corniente
Corriente
Corriente
Corrienie
Corrienta
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Comente
Corriente
Coriente
Corriente
Corriente
Corrienle
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corrniente
Corrienle
Corniente
Corriente
Corrignte
Corriente
Corriente
Corrienle
Corriente
Corrieme
Corrienie
Corrienie

Comente

J




1024
1025
1026
1027
1028
1029
1030
1031
032
1033
1034
1035
1036
1037
1038
1039
1040
1041
1042
1043
1044
1045

01-A-5616 _
01-A-5620 -

01-A-5622
01-A-5624
01-A-5627
01-A-5628
01-A-5629
01-A-5630
01-A-5631
01-A-5632
01-A-5633
01-4-56385
01-A-5643
01-A-5644
01-A-5646
01-B-0043
0%-B-0153
01-B-0223
01-B-0295
01-B-0411
01-B-0449
01-B-0453
01-B-0501
01-8-0549
01-8-0595
01-B-6719
01-8-0719
01-B-0737
01-B-0743
01-B-0795
01-B-0333
01-B-0B89
01-B-0893
01-B-0903
01-B-0909
01-B-0953
01-B-1045
01-B-1087
01-B-1145
01-B-1241
01-B-1309
01-B-1315
01-B-1383

21,3590.00
88.350.00
71.320.00
39,060.00
36,860.00
40.000.00
63,000.00
19,289.13
68.000.00
67,050.00
48.360.00
83,900.00
4986700
18,550.00
84 .500.00
16.100.00
32.826.09
22.,548.86
21,000.00
17.750.00
13.500.00
19.350.00
12,242.71
17.472.00
19.594.49
12.000.00
12.000.00
27.000.00
22.500.00
20,160.00
37.530.00
10,852.15
10,750 Q0
11.700.00
42.000.00
20.160.00
18.162.65
18,387.58
34.200.00
23,600.00
18,000.00
19,620 00
20.803.00

23.000.00
95.000.00
84.182.07
42,000.00
38,000.00
73.553.37
70.000.00
20,741.00
81,573.01
74,500.00
52,000.00
106.769.50
55,000.00
20,000.00
106.769.60
28,777.35
36,473.44
25,054.29
31,643.35
25.000.00
15.000.00
21,500.00
13,603.01
18,200.00
21,771.66
15.000.00
15,000.00
48,500.00
25,000.00
21,000.00
41,700.00
12,700.00
24,155.90
13,000.00
46,675.00
21.000.00
20,180.72
20,430.64
38,000.00
70,583.83
22.500.00
21,804.00
29,300 00

0.93
0.93
0.85
0.93
0.97
054
09
0.93
0.83
0.9
0.93
0.79
0.91
093
o8
0.56
09
09
0.66
0.71
09
0.9
0.9
0.96
09
08
08
0 &6
08
0.96
09
0.85
0.45
09
09
0.96
09
0.9
09
033
08
08
0.71

20,872.73
87.577.27
70.667.55
38,751.69
36,397.69
39,136.98
61,641.85
19,151.48
67.,521.25
66,543.52
47 936 68
83,042.18
49,490.63
17,975.80
84,195.23
12,484 88
28,984.51
20,080.15
19,060 15
15,119.80
12.105.71
17,060.86

9,366.91
14,938.61
16,320 85
10,718.15
10,718.15
21,734.27
20,027.90
18,148.37
34.791.24

9,238 61

3,22000
10,282 14
37.441.04
18,303 31
14,136.54
16.654.32
21,375.05
21.348.56
16.639.88
16,601.18
16.457.01

04/29/2016
04/29f2015
04/30/2015
08/09/2015
05/09/2015
0511212015
05/09/2015
05/09/2015
05122015
05/25/2015
05/15/2015
05/15/2015
05/28/2015
05/29/2015
05/30/2015
10/28/2005
01/24/2006
03716/2006
0472072006
06/30/2006
07/31/2006
077262006
08/3172006
10/0572006
09/28/2006
0141972007
01/19/2007
11/29/2006
11/28/2006
12/08/2006
1212372006
011132007
01/09/2007
01/13/2007
017192007
02/0972007
03/05/2007
03/31/2007
0312712007
04/13£2007
04/30/2007
04/30/2007
05/2172007

§.00
730
7.35
7.60
7.00
7.50
735
3.00
7.35
7.35
7.50
7.15
7.50
8.00
6.90
9.75
8.24
8.82
8.85
9.42
9.00
919
9.58
9.17
9.09
9.75
9.75
9.07
8.89
8.95
8.29
9.75
9.18
9.7%
849
9.01
912
358
8.78
9.16
9t
905
928

216
360
360
360
348
264
240
360
360
350
360
360
360
168
360
324
360
360
360

360
360
240
360
300
336
336
276
360
360
360
360
144
336
360
360
360
360
360
360
360
300
264

Corrianie
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Comente
Cormnente
Cornente
Corriente
Corrente
Corriente
Corriente
Corriente
Cornente
Corriente
Corriente
Corriente
1-30 Dias
Corriente
Corriante
Corriente
1-30 Dias
Corriente
Comente
Coriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corranle
1-30 Dias
Corriente
Corriente
Corriante
Comente
31-60 Dias
Comente
Corriente
Corrente
Corriente
1-30 Dias
Cotriente

Corriente

V.




1067

1069
1070
1071
1072
1073
1074
1075
1076
1077
1078
1079
1080
10481
1082
1083
1084

1098
1099
1100
1101
1102
1103
1104
1105
1106
1107
1108
1109

01-B-1401
01-B-1405
01-B-1447
0t-B8-1451
01-B-1457
01-B-1461

01-B-1473
01-B-1475
01-B-1505
01-B-1509
01-B-1515
01-B-1519
01-B-1525
01-B-1543
01-B-1551
01-B-1553
01-B-1555
01-B-1571
01-B-1587
01-B-1635
01-B-1703
01-B-1731
01-B-1747
01-B-1789
01-B-1801

01-B-1945
01-B-2031

01-8-2033
04-B-2073
01-8-2083
01-B-2163
01-B-2217
01-8.2227
01-B-2299
01-8-2345
01-B-2369
01-8-2381
01-8-2413
01-8-2435
01-B-2447
01-B-2455
01-B-2475
01-B-2479

12,315.77-
11,700.00
18,992.59
75,000,00
11,802.75
12,000.07
17.761.17
12,240.15
15,673.50
66,576.70
18,360.00
11,705.21
26.250.00
11,131.50
16.020.00
15,000.00
53,298.35
16,500.00
35,650.00
26,100 00
30,844.96
12,920.20
14,400,00
33,696.00
16,560.00
14,670.00
19,819.00
18,929.70

9,000 00
52,594.67
17,830.00

9,900.00
20,091.96
13,663.00
19,365.25
13,543.04
16.500,00
19.620.00
11.085.34
16,700.00
61,200.00
17,100.00
17,583.00

13,684.19
13,000.00
21,102.88
89.688.30
22 415.72
18,537.22
20,380.00
13.600.17
17.415.00
73,974.11
20,400.00
13,005.79
34.000.00
19,359.13
17.800.00
16,667.00
59,220.39
20,000.00
50,000.00
29,000.00
32,468.35
14.355.78
16.000.00
37.440.00
18,400.00
16.300.00
22.022.04
21,033.00
10,000.00
58,438.52
21.000.00
11,000.00
22,324.40
15,181.18
21,525.03
14,000.00
18,500.00
21,800.00
12,328.15
20,000.00
68,001.31
19,000.00
19,537.68

0.9
08
0.9
0.84
0.53
0.65
0.87
0.8
08
0%
09
08
0.77
0.58
0.9
0.8
0.9
0.83
0.71
0.9
0.95
09
08
0.9
0.9
0.9
059
09
03
09
0.85
0.9
09
0.9
0.9
097
0.89
09
0.9
0.84
0.9
09
0.9

11,198.80
10,574.70
17,614.86
69.280.61

9.018.75
10.870.89
15,967.93
11,135.25
14,168.44
61,342.80
16,209.8%

9,538 76
22,188.07

9,797.62
14,497.31
13,515.15
48,158.40
14,998.16
31,669.37
2372118
27.834.00
11.828.18
13,324.16
30,742.92
14,505 .61
13,480.71
17,433.34
16,825 97

7.631.52
47.358.76
16,368.21

9,018.28
17.525.87
12,440.38
15,349 61
12,395.63
15,334.56
17,562.85
10,088.67
15,344.33
55,189.68
14,739 47
16,008 29

05/17/2007. ...

05/25/2007
05/252007
05/31/2007
05/28/2007
05/31r2007
05/312007
057312007
06/0872007
06/14/2007
07/24/2007
06/08/2007
06/08/2007
06/20/2007
061672007
064162007
0613042007
0672012007
06/29/2007
06/29/2007
477202007
01/28/2008
072472007
08/09/2007
0772472007
082472007
08/31/2007
101192007
09/0772007
0972412007
01/30,2008
10/11/2007
11/26/2007
10726/2007
141232007
12212007
1172242007
1142812007
11/3072007
11/30/2007
1201712007
12/052007
04/30/2008

574 ..

975
877
8.10
9.78
9.75
927
9.75
g 40
7.70
9.26
g.58
8.97
975
9.33
9.47
8.26
9.31
8.66
8.81
8.76
9.49
9.23
8.50
9.36
9.36
9.07
9.24
9.75
8.34
9.23
9.75
9.13
9.54
9.27
9.55
905
913
9.7%
9.52
8.13
969
9.22

360
360
360
360
360
360
360
360
360
360
360
252
312
336
360
360
360
360

360
360
360
360
360
360
360
360
336
324
360
360
360
360
360
252
360
360
360
360
360
360
300
360

Comiente
Cornente
Corriente
1-30 Dias
Corriente
Carriente
Corriente
Corriente
Corriente
1-30 Dias
Cormiente
Coriente
Cornente
Corrtente
Corrignte
Corrignte
Corrignte
31-60 Dias
Cormente
Cornente
Comente
1-30 Dias
Corrignie
Corriente
Corrignte
1-30 Dfas
Caorrienie
Carriente
Corriente
Cormiente
1-30 Dias
Corrienta
Corriente
Cormiente
Comiente
Corriente
Corrienle
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cornente

Cornente




1110
1111
1112
1113
1114
1115
1116
1117
1118
1119
1120
1121
1122
123
1124
1125
1126
1127
1128
1126
1130
1131
1132
1133
1134
1135
1136
1137
1138
1139
1140
1941
1142
1143
1144
1145
1146
1147
1148
1149
1150
1151
1152

01-B-2489
01-B-2493
01-8-2503
01-B-2509
01-B-2513
01-B-2517
01-B-2521
01-B-2531
01-B-2547
01-B-2561
01-B-2563
01-8-2583
01-B-2585
01-B-2613
0t-B-2649
01-B-2655
01-B-2657
01-B-2661
01-B-2697
01-8-2703
01-B-2727
01-B-2729
01-B-2735
01-B-2739
01-B-2743
01-B-2759
01-B-2761
01-B-2775
01-B-2789
01-B-2791
01-8-2797
01-B-2799
01-B-2825
01-B-2831
01-B-2833
01-B-2839
01-B-2843
01-B-2853
01-8-2861
01-B-2875
01-B-2881
01-8-2897
01-B-2893

62.149.82
11,813.00
14,575.20
15,130.80
17.560.00
31,500.00
11,500.00
22,100.00
21,828.50
13,443.00
19,502.00
11.605.00
18,000.00
12.655.00
41.268 50
40,735.00
23,129.00
38,000.00
24,472.00
19,103.00
14,902 00
14,963.26
34 606.75
32,279.38
14,760.00
16,724.20
17,820.00
15,302.00
16,718.16
33,749.60
16,050.00
16,290.00
13,236.00
45.203.99
20,638.00
18,358.00
15,000.30
25,089.58
30,766.00
19,653.00
18.145.52
34.560.00
24,538 09

J5148.39 .

13,126.03
16,194.67
16,812 00
19.512.00
35,000.00
17,24567
24,791.686
22,275.00
14.937.10
19,800.00
21.007.99
20.000.00
16,727.58
45.350.00
48,622.37
25.698.94
47 ,000.00
25,760.00
21226147
16,558.59
16,625.84
38,451.94
35,865.98
1€,400.00
18,582 .44
22,000.00
17.002.34
18,575.73
37.499.55
32,100.00
18,100.00
14,706.69
50,226.66
32,441.50
22,604.20
16.667.00
27.877.31
45,000.00
27.075.94
20.161.69
38.400.00
27.265 65

083
09
0.8
0.9
09
09

067

0.89

0.98
09

0.98

0.55
0.9

0.76

0.9

0.84
0.9

0.81

0.9%
0.8
09
09
0.9
0.9
09
09

0.81
09
079
0.9
05
0.9
09
09

064

Q.84
09
0.9

0.68

0.73
09
0.9
0.9

56,465.16
10,662.64
13,566.52
13,166.36
15,985.29
28,411.36
10,538.97
20,199.14
19,185.64
12.433.85
17,894.42
10.426.48
16,446.15
11.411.94
37.443.40
36,296.59
20,895.84
34,920.54
22,080.28
17,645.06
13.608.44
13.614.18
31,837.34
29,217.52
13.398.32
15,449.67
16.925.88
13.818.85
15,577.62
30,351.33
14,563.15
14,827 53
12.060.20
42,002.87
18,480.44
16.687.88
13,743.46
22,874.44
28,758.90
12,805.75
16,521.48
3104583
22,335 53

1214712007
12/18/2007
1212772007
12124/2007
12/19/2007
12/2172007
1212012007
01/03/2008
01H772008
01/23/2008
01/23/2008
0172172008
0172212008
01/3112008
0113112008
020772008
017312008
04/07/2008
02/14£2008
0212172008
021972008
02212008
02/20/2008
0212242008
02r28/2008
02/28/2008
02/29/2008
03/26/2008
021292008
02/29/2008
02/29/2008
02/29r2008
03714/2008
03/12/2008
03/07/2008
0311212008
03/15/2008
03/17,2008
03/14/2008
03/17/2008
0311812008
03/31/2008
04/18/2008

8.54
9.75
g.27
961
9.40
8.68
10.00
8.96
914
9.10
9.36
9.75
9.45
9.75
§.48
825
§.91
8.64
8 88
8.55
9.23
9.47
8.04
8.66
9.38
9.23
8.87
9.20
B.94
862
9.48
8.62
9.65
7.81
8.90
8.97
9.70
8.83
7.85
916
920
859
808

360.

360

360
360
360
350
360
360
312
360
360
360
360
360
360

380
380

360
380
IO
360
360
360
360
360
360
360
380
360

360

360
360
360

360
350
360
348
360

Corriente
Corriente

Corriente

31-60 Dias

1-30 Dias
Corriente
Cornente
1-30 Dias
Comente
1-30 Dias
1-30 Dias
Cornente
Corriente
Corriente
Caorriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cormiente
1-30 Dias
Corrienle
Comente
1-30 Dias
Corriente

Corriente

31-60 Dias

Corriente
Corriente
1-30 Diag
Comiente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cornante
Corrnente
Corriente
Carriente
Cornente

Cornenle

/




1153
1154
1155
1156
1157
1158
1159
1160
1161
i162
1163
1164
1165
1166
1167
1168
1169
1170
1171
1172
1173
1174
1175
1176
1177
1178
1179
1180
1181
1182
1183
1184
1185
1186
1187
1188
1189
1190
1191
1192
1193
1194
1185

01-8-2907
01-B-2909
01-B-2932
01-B-2835
01-B-2945
01-B-2967
01-B-2971
01-B-2977
01-B-2991
01-B-3001
01-B-3005
01-B-301%
01-B-3043
01-B-3045
01-B-3055
01-B-3069
01-B-3087
01-8-3105
01-B-3119
01-B-3131

01-B-3161
01-B-3165
01-8-3171

01-B-3177
01-B-3191

01-B-3221

01-B-3223
01-B-3241
01-B-3249
01-B-3273
01-B-3295
01-8-3309
01-8-3227
01-8-3331

01-B-3349
01-B-3369
01-8-3373
01-B-3397
01-8-3413
01-B-3415
01-3-3457
01-B-3469
01-B-3477

15,560.00
19,86%.00
38,060 55
20,160.00
10,459.80
42,781.50
14,470.00
20,160.69
16,720.50
28,343.08
13.850.00
17.017.25
28,060.00

8,755.00
20.250.53
37.920.00
12,930.57
40,500.00
54,251.00
38,406.10
23,247 69
18,856.37
14,993.27
17.821.58
20,776.00
16,949.00
18,250.00
23,200.00
19,080.00
15,750.00
21,750.62
23,518.00
2417075
31,950.00
54.474.35
39.494.00
15,102.30
34,184 .00
18.933.68
18,630.00
20.340.00
25235 00
46,861.00

17,289.62 .

22 068.16
49,5G0.00
22,4G0.00
11,622.00
47,535.00
19,101.11
22,400.77
21,300.00
31,492. 1
16,051.86
18,908.06
36,328.17

§,728.46
22 500.59
47,400.00
14,367.30
45,000.00
60,279.06
42,673 44
25,830 77
20,851.52
16.659.19
19,801.76
28,843.37
18,833.32
26,000.00
25899.77
21,200.00
17,500.00
24.167.35
26,131.23
26,856.39
35,500 00
61,000 0T
40,300.00
16.780.33
37.983.15
21.037.40
20,700.00
22,600.00
28.262.23
52,068.54

0.9

0.9
077
09
09
0.9
0.76
09
0.79
09
0.86
0.9
0.77
0.9
09
0.8
09
0.9
09
05
09
0.9
09
0.9
0.72
0.9
0.7
09
09
0.9
09
0.9
0.8
0.9
0.89
0.98
0.9
09
0.9
0.9
0.9
0.89
09

14.604.75
17.997.15
32.265.65
18,375.22

9,427 49
40,022.40
13,442.03
18,627.96
15,275.96
26,233.58
12,577 .59
15.408.10
25.412.90

7,766.97
18.408.09
3376173
11,785.62
36.425.32
49,824.03
34 672 55
11,764.99
17.200.46
13.930.97
16.441.81
19.043.76
15,476.80
16,577.41
20.968.61
17.497.00
14,225 86
19,775.83

8,849.11
22,335.15
28,902.15
48.791.54
36,035.17
13.648.74
30,617.87
17,390.25
16,901.48
18,570.92
22,457.92
42.382.79

03/28/2008
03/28/2008
(4/04/2008
04/04/2008
04/08/2008
(4/21/2008
04/24/2008
04/30/2008
04/16/2008
04/25:2008
04/17/2008
04/17/2008
04724/2008
0472572008
04/29/2008
04/29/2008
05/15/2008
05/20/2008
05/16/2008
0572212008
05/31/2008
0529/2008
07/08/2008
06/11/2008
06/132008
061312008
06/19/2008
07/22/2008
06/30/2008
06/30/2008
07/08/2008
07/10/2008
(7/09r2008
07/14/2008
471€/2008
07/30r2008
0772912008
07/28/2008
07/31/2008
8/11/2008
08/29r2008
08/30/2008
08/28/2008

B.82
9.10
8.65
9.08
9.50
7.98
8.78
8.92
932
8.92
9.60
9.05
8.77
9.75
883
8.55
9.46
a.51
8.35
8.52
9.0t
9.14
9.42
9.13
8.87
928
949
8.68
9.15
9.66
9.00
8.36
a.e4
8.93
763
8.49
.21
8.62
8.8%
8.92
904
8.74
770

350
360
360
360

360
360
360
360

360
360
360
312
360
336
360
360
360
360
360

360
360
350
360
360
360
360
360
348
360
360
336
360
360
360
360
360
360
360
348
360

1-30 Daas
Corriente |
Corriente I
Corriente
Corriente
31-60 Dlas
Corrienie
1-30 Dias
Comiente
Corriente
Corriente
Corviente
Comente
1-30 Dias
Corrente
1-30 Dlas
Corriante
Corriente
Corriente
Comiente
Corriente
Corsiente
1-30 Dias
Cotriente
Corriente
Comente
Corriente
Corrente
Carrienle
Corriente
Comienta
Corriente
Cornente
Corriente
Carriente
Corriente
Corrienle
Corriente
Comnente
Corriente
Comiente

Corriente

Caorrienle

7



1196
1197
1198
1199
1200
1201
1202
1203
1204
1205
1206
1207
1208
1209
1210
12414
1212
1213
1214
1215
1216
1217
1218
1219
1220
1221
1222
1223
1224
1225
1226
1227
1228
1229
1230
1231
1232
1233
1234
1235
1236
1237
1238

01-B:3483
01-B-3489
01-B-3495
01-B-3519
01-B-3649
01-8-3673
01-8-3583
01-B-3713
01-B-3725
01-8-3727
01-B-3735
01-8-3737
01-B-3759
01-B-3767
01-B-3769
01-B-3773
04-B-3777
01-8-3779
01-8-3781
01-8-3783
0§-B-3791
01-B-3799
01-B-3801
01-B-3803
01-B-3811
01-B-3813
01-B-3821
01-B-3823
01-B-3827
01-B-3831
01-B-3833
01-B-3845
01-B-3851

01-B-3853
01-B-3863
01-B-3871
01-B-3875
01-B-3877
01-B-3879
01-8-3881

01-8-3887
01-B-3895
01-B-3899

35.280.60
17.082.32
21,815.25
32.001.35
23.500.00
22,273.16
48,504.10
55,016.00
48,036.99
40,405.38
69,300.00
42,432.85
34,685.98
19,837.22
22,550.00
49,260.00
31.150.00
17,163.90
46,324.00
21,250 00
48.000.00
25.940.00
22.625.00
20,700.00
42,400.00
24,300.00
20.707.81
35,017.97
39,684.00
27.189.63
38,250.00
40,000.00
51,341.00
28.750.00
22,317.30
37.800.00
26.550.00
36.000.00
17.077.96
20,000 00
14,400.00
33.500.00
27.000.00

39,200.00
18.980.36
2423917
35,557.06
46,351.10
24,747 95
53,893.44
61,129.00
53,374.44
44 ,894.87
77,000.00
47,147.66
38.539.98
22,041.36
25,055.64
54,734.26
35,556.00
19,071.06
51,480.28
23,612.00
53.617.64
28,825.68
34,982.73
2417277
85,029.37
27,000.00
29.868.47
38,908 86
46.,000.00
30.210.70
45,000.00
45,843.87
59,000.00
32,192.65
24,797.00
42,000.00
29,500 00
40.000.00
18.975.51
24 ,499.40
16.000.00
78.017.50
33,562.23

09

0.9
0.9
0.9
0.51
0.9
0.9
09
09
0.9
0.9
0.9
0.9
0.9
0.9
09
0.88
0.9
09
0.9
0.9
09
0.65
0.86
0.5
09
0.69
0.9
0.86
09
0.85
0.87
0.87
0.89
0.9
08
0.9
0.9
0.9
0.82
0.9
343
0.8

32.095.50 _

15,545.30
20,017.16
28,603.29
10,413.14
19.984.53
45.414.07
50,058.93
4514133
37,928.30
64,877.50
40,086.94
32,653.73
16,158.89
20,331.41
45,100.98
29.474.69
15,922.89
30,372.37
19,564,090
4227525
24,093.04
21.159.82
19,161.18
28,586.11
22,081,729
18,803.47
32.177.12
37.621.91
23,793.54

5425.77
31,553.15
48,732.17
25.873.73
18,424.50
35.965.95
25 406.58
34,281.02
14,261 51
19,201.03
13.850.87
31.897.49
25749 50

082972008
08/29/2008
08/30/2008
09/29/2008
12/02{2009
04716/2010
0572872010
12/30/2010
03/03/2011
02/2812011
05/30/2011
07/30/2011
05/25/2011
06{17/2011
Q71192011
08/2472011
101272011
091301201 1
1011072011
1010712011
12/46£20114
1112572011
111222011
11/24/2011
120912011
1112372014
12/22/2011
12/13/2011
1212712011
12/28/2011
0111112012
02222012
02/17/2012
02/25/2012
03/12/2012
03i2772012
05/07/2012
03/30/2012
03/23r2012
032972012
04/18/2012
04/30/2012
05r24r2012

8.58
5.28
8.93

8.63
948
8.73
7.86
7.63
7.21

7.28
7.65
7.04
7.82
8.19
7.78
7.45
7.58
8.03
6.98
7.25
6.91
7.75
7.29
7.40
6.98
7.26
7.48
7.11

693
7.26
6.95
7.43
6.74
7.01
8.00
7.54
769
7.55
8.1
7.85
8.09
7.28
7.5%

360
360
360
336
312
324
360
300
360
360
360
360
360
288
360
300
360
300
360

240
300
336
300
336
360
264
300
360
228
360
360
360
252
180
348
360
360
180
360
360
360
336

Cormiante
Corriente
Corriente
1-30 Gias
Carriente
Corriente
Corriente
Coriente
Corriente
Corriente
Cofriente
Corriente
Cofriente
Cormiepta
Corriente
Corriente
Cotriente
Coriente
Comente
Corrente
Corriente
Corrienta
Corrienie
Corriente
Corriente
Corrianta
Corriente
Corrienta
Corriente
Corriente
Corriente
Corrienle
Corriente
Cornente
Cornente
Corriente
Conenle
Comente
Cornenta
Coiriente
Corriente
Corrente

Corrente




1239 77

1240
1241
1242
1243
1244
1245
1246
1247
1248
1249
1250
1251
1252
1253
1254
1255
1258
1257
1253
125¢
1260
1261
1262
1263
1264
1265
1266
1267
1268
1269
1270
1271
1272
1273
1274
1275
1276
1277
1278
1279
1280
1281

01-B-3901
01-B-3905
01-B-3909
01-8-3917
01-B-3923
01-B-3927
01-B-3935
01-B-3939
01-B-3941
01-B-3945
01-8-3947
01-8-3955
01-B-3957
01-B-35961
01-B-3963
01-B-3969
01-B-3973
01-B-3983
01-8-3991
01-B-3997
01-B-4001
01-B-4005
01-B-4009
01-B-4017
01-8-4021
01-B-4025
01-B-4027
01-B-4033
01-B-4035
01.B-4045
¢1-B4049
01-B-405%
01-B-4061
01-B-4065
01-B-4073
01-B-4077
01-B-4085
01-B-4119
01-B-4125
01-8-4131
01-84153
01-B-4155
01-8-4157

.. 23,369.00

19,570.00
48,220.00
23,343.00
26,222.00
23.625.00
1933126
31,695.95
34,234.00
21,148.00
40,500.00
67,500.00
27,825.00
37.879.47
16.261.98
24,000.00
27,900.00
40,500.00
88,430.00
41,400.00
120,000.00
86.000.00
45,000.00
46.800.00
34,064.26
50,400.00
39.056.34
22,950.00
26,280.00
36.000.00
54,000.00
32,6913
27.000.00
32,000.00
26,975.00
36.500.00
19,916 84
27,000.00
40,196.00
25,200.00
27,900.00
17,071.23
39.056 07

26.000.00
26,863.22
53,700.00
26.500.00
29,136.37
30,000.00
23,464.82
36,000.00
40,000 00
24,000.00
45,000.00
75.000 00
37.480.57
42,088.30
18,909.28
26.96%.26
31,000.00
45,000.00
96,256,00
46,000.00
140,000.00
105,000,00
65.000.00
52,000.00
43,000.00
56,000.00
45,000 6O
25.500.00
29.200.00
40,000.00
60,000.00
38,000 00
30,000.00
36,658.13
37.837.39
41,000.00
22,129 82
30,034.86
49,000 00
30,089.69
31,000.00
21.000.00
43,500.00

09
0.73
0.9
0.88
09
0.79
0.82
0.88
0.86
0.88
0.9
09
0.74
09
0.86
0.89
0.9
09
0.9
0.9
0.86
0.82
0.69
0.9
0.79
0.9
0.87
0.9
0.9
09
0.9
0 86
0.9
087
0.71
0.89
09
0.9
0.e2
0.84
0.9
0.81
0.9

22,253.66
17.677.96
46,287 58
22,044.02
24.448.70
2271205
18,451.40
30,338.67
32,753.08
20,250.81
37.543.02
64.432.35
26.524.82
35,175.28
15,247.34
22.197.90
26.385.86
38.64%.28
81.089.89
39,550.43
413,890.96
82,214.95
42 676.38
44,920 09
32,631.20
48,067 32
37.591.72
22,127.28
25,248.47
34,413.08
51,733.58
31.435.01
20,594 52
30,120.70
25.898.04
34,957.64
18,268.97
24 271.60
35,792.17
24,262.42
26,867.77
15.915.87
37.644.40

05/14/2012

05/16/2012
051152012
05/24/2012
05/30/2012
05/31/2012
06/07/2012
06/14/2012
06/18/2012
06/26/2012
061252012
06/2972012
07/10/2012
06/29/2012
07/18/2012
071412012
Q7/3072012
08/1572012
08/31/2012
0B/16/2012
871472012
08/09/2012
08/14/2012
09/28/2012
0971382012
09/13/2012
09/2712012
00/28/2012
09/28/2012
10/09/2012
0912772012
09/28/2012
11/01/2012
10/23/2012
11/01/2012
11/05/2012
1172012012
12/07/2012
1210812012
12/18/2012
121182012
02/27/2013
12/20/2012

7.26
7.45
6.88
7.73
714
7.76
7.89
7.02
6.98
7.22
6.92
6.71
7.12
698
7.48
7.20
706
726
6.64
7.25
6 70
7.10
7 28
7.13
7.35
711
7.27
7.42
7 43
7.30
6.74
7.34
7.54
747
7.02
6 89
7.34
7.06
6,83
7.1
7.06
7.47
692

360
252
360
360
300

348
360
360
360
360

360
288
300
300
360
360

3680
360
360
360
360
360

360
360
360
240
300
360
360
240
240
360
360
360
276
360

Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cormente
Corriente
Corriente
31-60 Dias
Cormiente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Comente
Comiente
Corriente
Corriente
Corrignte
Corrienle
Corriente
Corriente
Corriente
Cormriente
Comiente
Corrienle
Corriente
Corriente
Corriente
Cormiente
Corrienle
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cordente

Cordiente

74

Corriente



1282
1283
1284
1285
1286
1287
1288
1289
1290
129%
1292
1293
1294
1295
1296
1257
1298
1299
1300
1301
1302
1303
1304
1305
1306

1308
1309
1310
1311
1312
1313
1314
1315
1316
1317
1318
1319
1320
1321

1322
1323
1324

01-B-4167~
01-B-4171
01-B.4181
01-B-4183
01-B-4185
04-B-4191
01-B-4155
01-B4199
01-B-4203
01-B-4211
01-8-4215
01-B-4217
01-B-4243
01-B-4253
01-B-4257
01-B-4261
01-B-4267
01-B-4269
01-8-4277
01-B-4295
04-B-4301
01-B-4307
01-B-4309
01-B-4311
01-84315
01-B-4317
01-B4319
01.8-4325
01-B4331
01-B-4335
01-B-4339
01-B-4345
01-B-4349
01-B-4351
01.B-4359
01-B-4361
01-8-4367
01-B-4373
01-B-4377
01-B-4393
01-B-4405
01-8-4407
01-B-4411

41,629.00
18.706.13
2397500
46,800.00
47,510.7%
44,300.00
30,100.00
64,073.00
34.026.53
18,000.00
25,795.73
93,477.50
47.260.00
30.400.00
40,700.00
45.485.00
64,073.00
46,800.00
30,600.00
51,373.00
90,000.00
18.000.00
46,877.35
38,393 00
62,900.00
50,617.50
22,440.00
37.110.00
38,700.00
53,583.52
22676.20
22,967.10
B3,558.76
52,900.00
21,500.00
18,200.00
23,728.50
36,000.00
44,100.00
35,100.00
54,000 00
40,500 00
50,000.00

48,000.00
25.980.73
30.000.00
52,511.11
52,789.72
49,500.00
40,558.79
71,182.22
37.807.25
20,000.00
28.661.92
103,864.00
52,511.11
37,00:0.00
54,267.44
55,000.00
71,192.22
52.0600.00
34.000.00
65,000.00
104.516.00
20,000.00
52,197.06
45,600.00
74,000.00
56,241.67
25.500.00
43,000.00
54,469 18
59,537.24
26,606 40
25,519.00
70,620 84
60,000.00
24.000.00
22.500.00
26,365 00
40,000.00
49,000.00
39.000.00
60.000.00
45,000 00
61 744 53

0.87
0.72
08
0.89
0.9
0.89
0.74
09
Q.9
09
0.9
0.9
0.9
0.682
0.75
083
09
0.9
0.9
0.79
0.86
09
0.2
085
0.85
0.9
0.es
0.86
0.71
09
085
0.9
09
088
0.9
0.85
0.9
09
09
0.9
09
0.9
08

39,903 47
18,162 51
23,027.94
45331.99
45904 .49
43,057.06
29.052.97
61.886.47
32,136.74
17,375.32
2408162
89,675.93
46.451.51
29,425,57
38,991.34
44 171.18
61,928.63
45,384.62
28,651.59
49,626.57
87,174.30
17,475.94
45,480.34
37.140.96
60,328 83
48.977.26
21,545.55
33,552.19
36.949.63
51.947.11
21,276.03
22,395.42
58,200 91
50,727.42
20.889.79
17,163.87
21,343 814
34.961.06
42.674.61
34,197.31
52 580.14
39,457.61
48,569.78

011472013
01/11/2013
01/15/2013
012212013
0172612013
01/29/2013
02/01/2013
012672013
01/30/2013
02/07/2013
02/07:2013
02/06/2013
03/1512013
032172013
03/26£2013
05/15/2013
@6/14/2013
04/19/2013
Q4/27/2013
04/27/2013
04/30/2013
05/15f2013
05/14/2013
Q510772013
08/30/2012
05/23/2013
05/25/2013
05M15/2013
06/28/2013
05/29/2013
05/31/2013
06/07/2013
0612212013
07/09/2013
06/28/2013
06/29/2013
08/28/2013
077082013
0711342013
0713112013
0812412013
£8/21/2013
08/13/2013

5.91
7.56
7.51
7.12
6.94
AL
7.31
7.04
7.35
766
7.44
6.73
6 87
7.35
7.25
7.25
7.00
7.25
7.35
7.25
6.90
7.75
6.90
7.35
71
6.90
7.75
7.35
7.35
6.90
7.75
7.75
7.10
7.10
7.60
7.75
775
735
7.25
7.35
7.25
725
7.25

350
350
360
360
360
360
360
360
288
360
264
360
350
360
324
360

360
360
350

360
380
360
360
360
360
300
360
252
360
240
360
360
180
180
360
360
380

360
336

Carrienta
Comente
Corriente
1-30 Dias
Gomente
1-30 Dias
Carnente
Carmriente
Corriente
Corriente
Cortiante
Corriente
3160 Dias
Comiente
Cormiente
Comente
Corrighle
Cormente
Caorniente
Corniente
Corrlente
Corrignte
Corrignte
Corrnignie
Corrignte
Corrignte
Corniente
Cornente
Cornente
Corriente
Carnente
Corriente
Cornente
Carriente
Corriente
Cormiente
Corriente
Corriente
Corriente
Corriente
Cornente
Comente

Corriente




1325
1326
1327
1328
1329
1330
133
1332
1333
1334
1335
1336
1337
1338
1339
1340
1341
1342
1343
1344

1346
1347
1348
1349
1350
1351
1352
1353
1354
1355
1356
1357
1358
1359
1360
1361

1362
1363
1364
1365

1366
1367

01-8-4413
01-8-4415
01-8-4421
01-8-4429
01-8-4431
01-B-4439
01-B-4451
01-B-4457
01-8-4463
01-8-4467
01-84477
01-B-4481
01-B-4483
01-B-4485
01-8-4493
01-B-4495
01-8-4497
01-B-4499
01-B-4503
01-B-4507
01-B-4541
01-B4515
01-B-4519
01-B-4521
01-8-4525
01-B-4527
01-B-4537
01-B-4541
01-B-4551
01-8-4559
01-8-4571
01-B-4587
01-B-4595
01-B-4597
01.B-4599
01-B-4601
01-8-4607
01-8-4609
01-8-4613
01-B-4617
01-B-4618
01-B4625
01-B-4627

34,000 00
48,000.00
31,050.00
30,931.74
23.832.00
26.576.00
55,146.00
20,498.00
75,000 00
32.012.69
45,785.00
44,550.0C
22,500.00
39,673.41
24,000.00
50,111.75
52,470.50
22,829.00
20,595.00
49,638.60
61,000.00
51,800.00
58,282.31
27,095.38
59,262.00
36,060.36
52,470.50
16,780.00
17,820.00
46.500.00
48.225.00
35,804.00
34,846 57
30,185.00
74,400.00
53,222.00
53,868.75
37,584.91
32,699.00
49,500.00
5215218
26,075.00
31,000.00

38,000 00
56,804.47
34,500.00
35,000.00
30,000.00
32,000.00
65,000.00
23,000.00
83,333.34
36,000.00
55,072.37
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Hemos auditado los estados financieros pre — operativos que se acompafan del Décimo Tercer
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios administrado por Banco La Hipotecaria, 5. A. (al
“Fiduciario”) y actuando como Fideicomitente La Hipotecaria (Holding), Inc. (en adelante
denominado el “Fideicomiso”), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 20 de
abnil de 2016, y los estados de cambies en el patrimonio y flujos de efectivo en esa fecha y notas,
que comprenden un resumen de politicas de contabilidad significativas y ofra informacion
gxplicativo

Responsabilidad de la Administracién por el Estado Financiero

E! administrador del Fideicomiso es responsable par la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de conformidad con las Normas intemacionales de [nformacion
Financiera y por el control interno que la administracion determine que es necesario para permitir
la preparacién de estados financieros estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea
a fraude o errar

Responsabfﬁdad de los Auditores

Nuestra responsabhilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Interhacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones emrdneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaiuacién de los riesgos de errores de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosatros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por ta entidad de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésilo de expresar una opinién sobore
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por ta
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de ios estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

HOMG, 1na wtodsd crd panamen, y hims do la red e lnma vawnbros ndapandienic dn
HPRG alilimian s KPMS Didecoratoial Sovgr sinsg (CKPRG huomtenad ) ung cnbsdud Ty



Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros pre — operativos presentan razonablemente, en {odos
sus aspectos importantes, la situacion financiera del Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Hipotecarios con Banco La Hipotecaria, S.A., actuando como Fiduciario al 20 de abril
de 2016, y su desempefio y sus flujos de efectivo en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Uso y Distribucién

Este informe ha sido preparado para informacion y uso de 1a Junta Direcliva de La Hipotecaria
(Holding), Inc., Banco La Hipotecaria, S. A. y la Superintendencia del Mercado de Valores de la
Republica de Panama, como documento adjunte al prospecto informativo del Décimo Tercer
Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipatecarios y o debe ser utilizado para otro propdsito.

VMG

6 de mayo de 2016
Panama, Republica de Panama




DECIMO TERCER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS

(Con Banco La Hipotecaria, S. A., actuando como Fiduciario)
{Fanama, Replblica de Panama)

Estado de Situacién Financiera - Pre - Operativo
20 de abril de 2016

{Cifras en Balboas)

Activo Nota

Depdsitc en banco 4 5,000
Total del active 5,000
Patrimonio

Apone inicial del patrimonio 2 5,000
Total del patrimonio 5000

El estado de situacion financiera debe ser leldo en conjunto con las notas que forman parte
integral del esfado de situacién financiera.




DECIMO TERCER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
{Con Banco La Hipotecaria, S. A. actuando como Fiduciario)
{Panam4, Republica de Panama)

Estado de Camblos en el Patrimonio - Pre - Operativo
20 de abril de 2016

(Cifras en Balboas)

Patrimonio del Fideicomiso:

Salde al inicio del afic 0
Aporte inicial 5,000
Saldo al 20 de abril de 2016 5,000

Ef estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con fas
notas que forman parie integral de los eslados financieros.




DECIMO TERCER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS

{Con Banco La Hipotecaria, S. A. actuando como Fiduciario)
{Panama, Repulblica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo - Pre - Operativo
20 de abril de 2016

(Cifras en Balboas)

Actividades de financiamiento:
Aporte de capital
Flujos de efectivo de las actividades de financjamiento

Aumento nelo en efectivo
Etectivo al inicio del perioda
Efectivo al final del periodo

El estado de flujos de efectivo debe ser leldo en conjunto con las notas que
forman parte inlegral de los estados financieros.

5.000
5,060

5,000

5,000




DECIMO TERCER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS

(Con La Hipotecaria {Holding), Inc. actuando como Fideicomitente y Banco La Hipotecaria,
S. A. actuando como Fiduciario)

{Panama, Replblica de Panama)

Notas al Estado Financiero — Pre - Operativo

20 de abril de 2016

{Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América)

(1}

Constitucion del Fideicomiso

La Hipotecaria (Holding), Inc., una compafila constituida bajo las leyes de las Islas Virgenes
Britanicas, es duefia de la totalidad de acciones emitidas con derecho a voto de Banco La
Hipotecaria, S A., entre otras compafias. Los accionistas de La Hipolecaria (Holding}, Inc.
son el Grupo ASSA, S. A en un 68.01%, inlernacional Finance Corporation (IFC) 13.5%,
inversiones Americasa, S. A. con un 16.98% y Fundacién BIOMAT con un 0.51%.

Banco La Hipotecaria, S. A., (“el Banco") antes La Hipotecaria, S. A., fue constituida et 7 de
noviembre de 1996 bajo la ley de sociedades de la Repuklica de Panama. En el mes de
mayo segun resolucion S.B.P. N° 120-2010 de 26 de mayo 2010 la Superintendencia de
Bancos otorgé Permiso Temporal a La Hipotecaria, S. A. para protocolizar e inscribir en el
Registro Publico los documentos relativos a la modificacion de su Pacto Social, incluyendo el
cambio de su razon social por la de Banco La Hipotecana, S. A. y en el mes de junio segun
resolucion S. B. P. N® 127-2010 de 4 de junio de 2010 otorga Licencia Bancaria General para
iniciar operaciones oficialmenie como Banco el 7 de junio de 2010. Su aclividad principal es
otorgar préstamos hipotecarios residenciales y personales, administrar y titularizar créditos
hipotecarios residenciales y personales. En adicion, mantiene Licencia Fiduciaria que le fue
otorgada por la Superintendencia de Bancos para ejercer el negocio de fideicomiso en o
desde la Republica de Panama, de acuerdo a Resolucidn Fiduciaria No. 3-87 del 6 de agosto
de 1997.

El negocio de fideicomiso en Panama esta regulado mediante la Ley No. 1 del 5 de enero de
1984 y el Decreto Ejecutivo No. 16 del 3 de octubre de 1984. Para respaldar la operacion
fiduciaria, Banco La Hipotecaria, S. A. mantiene garantia emitida en bonos del Estado a favor
de {a Superintendencia de Bancos con un valor nominal de B/.225,000 y un depésito en el
Banco Nacional de Panama por la suma de B/.25,000, ambos en garantia para el debido
cumplimiento de sus obligaciones dimanantes de {a Licencia Fiduciaria

tMediante Escritura Publica No.11434 del 6 de abril de 2016, La Hipotecaria (Holding), Inc.,
como Fideicomitente y Fideicomisario, y Banco La Hipotecaria, S. A., como Fiduciaric o
Fiduciario Emisor, conslituyeron el Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Hipotecarios (el Fideicomiso), con los objetivos de, entre otros, causar que una cartera de
creditos hipotecarios se traspasara a un fideicomiso de garantia (el Fideicomiso de Garantia)
para respaldar el pago de bonos a ser emitidos por el Fiduciario del Décimo Tercer
Fideicorniso de Bonos de Préstamos Hipotecarios. BG Trust Inc., actuara como Fiduciario
del Fideicomiso de Garantfa, l.a Hipotecaria, S. A. de C.V. como Administrador en el
Fideicomiso de Garantia y Banco General, S. A. como Agente de Page. El Administrador,
sujeto a los términos y condiciones del Contrato de Administracion, tiene la obligacion de
administrar, por cuenta y en representacion del fiduciario del Fideicomiso de Garantia, los
créditos hipotecarios, incluyendo el establecer y operar las cuentas adminisirativas y
operativas, pagar los gastos ordinarios y determinar los abonos a capital e intereses de los

bonos a ser emitidos, entre otros deberes.
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Constituclon del Fideicomiso, continuacion
La oficina principal del Fiduciario y Administrador estd ubicada en Via Espafia, Plaza
Regency, piso 4, ciudad de Panama.

Estos estados financieros fueron autorizados por el Administrador para su emision el 6 de
mayo de 2016.

Candiciones Generales del Fideicomisa

A continuacién se presentan algunas condiciones generales del Décimo Tercer Fideicomiso
de Bonos de Préstamos Hipotecarios, de acuerdo al contenido del instrumento de fideicomiso
respectivo:

Ei Patrimonio del Fideicomiso consiste en un aporle inicial del Fideicomitente de
USS5,000 vy por aguellos bienes muebles o inmuebles, corporales, o de cualquiera otra
naturaleza, que de tiempo en tiempe sean traspasados en fideicomiso al Fiduciario, ya
sea por el Fideicomitente o por terceros, para que queden afectos al Fideicomiso.

Ei Fiduciaric debera emitir mediante oferta publica Bonos de Préslamos Hipotecarios
hasta por la suma de cuarenta y cinco millones de délares, moneda de curso tegat de los
Estados Unidos de América (US$45,000,000): comprar créditos hipotecarios a La
Hipotecaria, S.A. de C.V. con los fondos generados por ia venta de los Bonos de
Préstamos Hipotecarios y, en virtud de estas actividades, ejercer {odas las funciones y
responsabilidades inherentes al emisor de valores negociables y acreedor hipotecarto.

Los Bonos de Préstamos Hipotecarios deberan ser emilidos en denominaciones de
US$1,000 o mduitiplos de dicha suma, en forma nominativa y registrados, sin cupones
adheridos, en tres (3) series. Los Bonos seran registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama y seran vendidos en oferta pablica primaria a través de la
Bolsa de Valores de Panama, S. A. u otra bolsa de valores autorizadas por para operar
en Panama.

Los Bonos de Préstamos Hipotecarios estaran respaldados exclusivamente por los
activos del Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios y por un
Fideicomiso de Garantia constituido por el Fiduciario del Décimo Tercer Fideicomiso de
Bonos de Préstamos Hipolecarios, actuando como Fideicomitente de! Fideicomiso de
Garantia, ¥ B. G. Trust Inc. como Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, en beneficio de
los tenedores de los Bonos cuyos activos serén principalmente los créditos hipolecarios.

El Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios utilizara los fondos
provenientes de la colocacién de los Bonos principaimente para cancelar a La Hipotecaria,
S.A_de C.V. el precic paclado por la adquisicion de créditos hipotecarios residenciales o
podra pagar dicho precio mediante la emision y entrega de los bonos.

El Fiduciario debera, entre otros mandatos, contratar una fianza de cumplimiento a favor
dei Fiduciario del Fideicomiso de Garantia, con relacién a Ia inscripcién de los Préstamos
Hipotecarios en los Registros de la Propiedad Ralz e Hipotecas correspondientes, en la
Republica de El Salvador, dentro de los 180 dias siguientes a la fecha de cierre.
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Condiciones Generales del Fideicomiso, continuacién

Ef Fiduciario ejercera todos los derechos y acciones que le correspondan como acreedor
hipotecario y celebrara con un tercero un contrato de administracion de los créditos
hipotecarios.

Los gastos ordinaries, tales como los gastos administrativos, secretariales, contables, de
papeleria, de comunicaciones y de correos, incurridos por el Administrador en el ejercicio
ordinario de sus obligaciones segin el Contrato de Administracion correran por cuenta del
Administrador.

El presente Fideicomiso entrard en vigencia a partir de la fecha de este instrumento y
permanecera en vigencia hasta que, lo que ocurra primero, (i) todas las Obligaciones
Garantizadas hayan sido pagadas y satisfechas, (ii) sea terminado de mutuo acuerdo
entre el Fideicomitente y el Fiduciario, siempre y cuando no existan Bonos de Préstamos
Hipotecarios emitidos y en circulacion, o (i} ocurra cualquiera de las causales
establecidas en el Articulo treinta y tres (33) de la Ley uno (1) de mil novecienlos ochenta
y cuatro {1984).

La Hipotecaria (Holding), Inc., Banco La Hipotecaria, S. A., Banco General, S. A,, BG
Trust Inc. y sus respectivos accionistas, subsidiarias o afiliadas, no garantizan o
responderan por las obligaciones del Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos
Hipotecarios incluyendo el pago de los Bonos de Préstamos Hipotecarios.

Resumen de Politicas de Contabllidad Mas tmportantes
Las politicas mas importantes son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

El estado de situacién financiera, eslado de cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo (e} “estado financiero®) de! Fideicomiso administrado por Banco La Hipotecaria,
S. A., en calidad de Fiduciario, han sido preparados de conformidad con Nomas
internacionales de Informacion Financiera. A la fecha del estado financiero el Fiduciario
no presentaba cuentas de ingresos o gastos.

Base de Medicion
Los estados financieros fueron preparados sobre ia base de costo histerico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en balboas (B/.) la unidad monetaria de la
Repablica de Panama, en la cual esta a la par y es de libre cambio con el dolar (US$)
de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propia y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de America es ulilizado
como moneda de curso legal. La moneda funcional del Fideicomiso es en Baiboa.

Medicion del Valor Razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al
transferir un pasivo en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al
cual el Fideicomiso tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo

8

refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.
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(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion
Cuando es aplicable, el Fideicomiso mide el valor razonable de un instrumento
utilizando un precio cotizade en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado
es considerado como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar
con frecuencia y volumen suficiente para propercionar informacion para fijar precios
sobre una base de negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Fideicomiso utiliza
técnicas de valuacidon que maximizan el uso de datos de entradas observables
relevantes y minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de
valuacién escogida incorpora fodos los factores que los participantes del mercado
tendrian en cuenta al fijar el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el
reconocimiento inicial es normalmente el precio de transaccion.

El valor razonable de un depdsito a la vista no ser4 inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la gue pueda requerirse el

pago.

El Fideicomiso reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo durante el cual ocurnt el cambio.

(e} Delerioro de Activo Financiero
Los valores en libros de los activos financieros del Fideicomiso son revisados a la fecha
del estado de situacién financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si
dicho indicativo existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una
pérdida por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del active y su valor
estimado de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se
reconoce como gasto en el estado de resuitado.

() Efectivo y equivalentes de efectivo
Para propositos del flujo de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen depésitos a la
vista en bancos.

(g) Ingresos sobre Depésito en Banco
Los intereses sobre depdsitos en bancos se reconocen como ingresos cuando se
devengan, sobre Ia base del monto del deposito y a |a tasa de interés pactada.

(h} Nuevas Normas Intermnacionales de Informacian Financiera {NHF) e Inlerpretaciones no
Adoptadas
A la fecha de los estados financieros existen normas que no han sido aplicadas en su
preparacion:
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(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacidon
o La version final de la NIIF 9 “instrumentos Financieros™ (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el
proyecto de reemplazo de la Norma Internacional de Contabilidad (*NIC") 39
“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion". Entre los efectos mas
importantes de esta Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacién y medicion de los activos financieros.
Enire otros aspectos, esta norma contiene dos categorfas primarias de medicion
para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NHIF 9 elimina
las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que fas ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo
de obligaciones no se reconocen en el estado de resultado dei periodo.

- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requersira un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacién de la NilF 9 es para periodos anuales que
inicien en o a partir del 1 de enero de 2018. 8in embargo, esta Norma puede ser
adoplada en forma anticipada.

Por ia naturaleza de las operaciones financieras del Fideicomiso, la adopcion de esta
norma podria tener un impacte importante en los estados financieros, aspecto que esta
en proceso de evaluacion por la administracion.

Administracion de Riegos de Instrumentos Financieros
La junta Directiva de la Compaiiia tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas
de administracion de riesgos de los instrumentos financieros.

La compafiia no ha iniciado operacicnes y por consiguiente no posee riesgos significativos en
sus instrumentos financieros. El saldo de depositos en banco se mantiene con una parte
relacionada.

Efectivo en Bancos

El 20 de abril de 2016, el Fideicomiso constituyé una cuenta corriente en un banco local, con
un saldo de US$5,000.
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(6) Valor Razonable de los Instrumentos Financleros
Los valores razonables de activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercado activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios de
negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, la compafiia determinara los
valores razonables usando otras técnicas de valuacion.

La comparfia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizades al hiacer las mediciones:

+ Nivel 1; precios cotizados (sin ajustar) en mer¢ados activos por instrumentos idénticos.

« Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizades en mercados aclivos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos U otras
tecnicas de valoracion donde los datos de entradas significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.

» Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en la
mediciéon del valor razonable. Esta categorla incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos simiiares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

22 de abril
2016
Vailor en Valor
Libros Razonable
Depositos en Bancos 5000 5,000

La tabta a continuacién analiza los instrumentos financieros no medidos a valor razonable.
Este instrumento es clasificado en su nivel de jerarquia de valor razonable basado en los
datos de entradas y técnicas de valorizacidén utitizados,

22 de abril
2016
Nivel 2

Depositos en Bancos 5.000
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(6)

(7}

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracién y los datos de entradas ulilizados
en los activos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia de valor
razonable dentro del Nivel 2.

Instrumentoes Financieros ) Técnlcas de Valoracién y Datos de Entradas Utilizados
Depésitos a la vista Su valor razonable representa el monto por cobrar a la fecha del
reporte.

Impuesto sobre 1a Renta

De acuerdo con las leyes fiscales panamefias, el Fideicomiso no esta sujeto al pago de
impuesto sobre la renta por concepto de las utifidades debido a que exclusivamente dinge,
desde una oficina establecida en Panam4, transacciones que se perfeccionan, consumen y
surten sus efectos en el exterior, y en consecuencia, la mayor parte de sus ingresos son de
fuente extranjera. En adicién, la renta proveniente de intereses sobre depédsitos a plazo en
bancos que operan en Panama esta exenta del pago de impuesto sobre ta renta.
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/%’."

Reporte de Cartera

Décimo Tercer Fideicomiso de Bonos de Préstamos Hipotecarios
Hinotecas Precailficadas

28 de febrero de 2016

@ido Remanenta

|

‘ Saldc Remanente Préstamos  Saldo Original

Porcentaje Saldo Remarnente Porcentaje Cumulative  Tasa de Interds (PP)  Plaze Original {(PP) Plazo Remanenta (PP} ‘
Q- 5,000 5 56,221 0.11% 14,031 0.03% 0.03% 9.32% 229 126
5,000 - 14,000 42 531,338 1.03% 345,955 0.71% 0.74% 9.21% 312 221
10,000 - 15,000 153 2,325,631 4.48% 1,958,125 4.05% 4.79% 9.03% 32s 244
15.000 - 20,000 193 3,714,335 7 18% 3,351,282 6.93% 11.72% 8.38% 332 264
20,000 - 25,000 197 4,780,504 9.24% 4,407 457 9.11% 20.83% 7.82% 333 284
25,000 - 30.000 155 4,572,569 8.84% 4,239,361 8.76% 29.58% 7.62% KLyl 298
30.000 - 35,000 142 4,996,374 9.65% 4,590,874 9 49% 3%.07% 7.52% 343 300
35,000 - 40,000 81 3,198,782 6.18% 3,034,141 6.27% 45,34% 740% 340 288
40,000 - 45,000 124 5,530,383 10.69% 5,269,974 10.89% 56.24% 7.29% 340 302
45,000 - 50,000 12 5.519,320 10.67% 5,284,488 10.92% 67.16% 7.21% 348 311
£0,000 - 55.000 59 3,204,203 6.19% 3,070,582 6.35% 73.50% 7.20% 347 - 312
55,000 - 60,000 25 1,522,633 2.94% 1,440,135 2.98% 76.48% 7.22% 333 297
60,000 - 65,000 53 3,410,664 6 5% 3.288144 6.80% 83.27% 7.10% 346 315
65,000 - 70,000 17 1,187 674 2.28% 1,148,499 2.37% 85.65% 7.19% 335 308
70.000 - 75,000 27 2,004,258 387% 1,950,323 4.03% B9 68% 7.05% 337 34
75,000 - 80,000 9 717,251 139% 650,541 1.43% 91.10% 7.09% 320 291
80,000 - 85,000 17 1.450, 17"0 2.80% 1,396,530 2.89% 93.99% 6.95% 342 32
85,000 - 80,0C0 9 805,123 1.56% 785445 1.62% 95.81% 6.95% 360 335
90,000 - 95,000 g 887,845 1.72% 835,164 1.73% 97 34% 5.89% 335 303
95000 - 100,000 3 298,702 0.58% 289,854 0.60% 97.94% 7.05% 360 330
100,000 - 105,000 1 108,000 021% 104,304 0.22% 88.15% 7.04% 360 323
105,000 - 110,000 2 218,950 0.42% 214,353 0.44% 98.50% 7.10% 360 338
110,000 - 115,000 6 710,540 1.37% 673,531 1.40% 100.00% 7.02% 288 260
115,000 - 120,000 0 0 0.00% 0 0.00% 100.00% 0.00% 0 0
Tolal 1,441 51,751,450 100.00% 48,390,074 100.00% 7.48% 339 297
Minimo 6,000 1,207 6.63% 120 34
Maximo 12.000 113,851 10.50% 360 351
Pramedio 35,914 33,581




